PROSPECTO INFORMATIVO
LATAM CAPITAL GROWTH FUND INC.

Sociedad anénima organizada y existente bajo las leyes de la Republica de Panama mediante Escritura Péblica No.
6,568 de 5 de septiembre de 2023, de la Notaria PGblica Cuarta de Panama, inscrita al Folio 155742494 de la
Seccién Mercantil delRegistro Publico, desde el dia 14 de septiembre de 2023 y con domicilio en PH Bicsa Plaza,

Piso 48, ubicado en avenida Aquilino de la Guardia y Cinta Costera, Marbella, Ciudad de Panama, Republica de
Panama con teléfono +507 297-5901.

OFERTA PUBLICA DE HASTA CIEN MILLONES (100,000,000) DE ACCIONES COMUNES DE LATAM
CAPITAL GROWTH FUND INC.

Registro de “"LATAM CAPITAL GROWTH FUND INC.” (en adelante, el “La Sociedad de Inversién” o “Sociedad” o
"LATAM CAPITAL") como sociedad de inversién paraguas, autoadministrada, cerrada, para la oferta pulblica de
venta de hasta Cien Millones (100,000,000) de sus Acciones Comunes que seran emitidas en multiples clases, con

valor nominal de Un centavo de délar (US$0.01), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada
una.

El capital autorizado de la Sociedad serd de CIEN MILLONES VEINTICINCO MIL (100,025,000) Acciones Comunes,
en adelante (Acciones Comunes), siendo veinticinco mil (25,000) de estas Acciones Comunes de la Clase “A”,
también denominadas “Acciones Gerenciales”. Las Acciones Gerenciales si tienen derecho a voz y voto en todos los
asuntos concernientes de LATAM CAPITAL, y tienen un valor nominal de un délar (US$1.00) por Accion Gerencial.
La totalidad de las Acciones Gerenciales ya fueron emitidas y pagadas.

Todas las Acciones Comunes seran emitidas en forma nominativa, registrada y con un valor nominal de un centavo
de délar (US$0.01) por accién. Las Acciones Comunes, sélo tendran los derechos econémicos conferidos por el
Pacto Social y la Ley, incluyendo todos los derechos de recibir dividendos y una cuota parte de los activos en caso
de liquidacion, pero no otorgan derecho de voto a sus tenedores registrados.

Sélo los tenedores registrados de las Acciones Comunes participardn en las ganancias o en las pérdidas del
respectivo sub-fondo de inversiones adquirido con los fondos provenientes de la colocacién publica de las
respectivas Acciones Comunes.

Las Acciones Comunes Clase A no son objeto de oferta publica. El derecho a voto les corresponderd exclusivamente
a los tenedores de las Acciones Comunes Clase A, a razén de un (1) voto por cada accién.

Toda modificacién del Prospecto Informativo o las reglas constitutivas de la Sociedad de Inversién se deberé realizar
en concordancia con lo dispuesto en el Articulo 24 del Acuerdo No. 5-2004, incluyendo la debida notificacién a los
tenedores de cada una de las Series de las Acciones Comunes.

Las Acciones Comunes Clase A y las Acciones Comunes seran emitidas Unicamente en forma nominativa. La
Asamblea de Accionistas Clase A podra aumentar el capital social, variar la cantidad y valor nominal de las Acciones
Comunes y reformar los derechos y demds disposiciones relacionadas con el capital social o con las Acciones
Comunes de la sociedad. Todas las Acciones Comunes de una misma clase son iguales entre si, confieren los
mismos derechos y estan sujetas a las mismas obligaciones y restricciones.

El presente Prospecto Informativo presenta las caracteristicas generales que aplican a las Acciones Comunes de
todas las Clases. Los términos y condiciones y el precio inicial de las Acciones Comunes de cada Clase seran
notificados por la Sociedad de Inversién a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa Latinoamericana
de Valores S.A. mediante la entrega de un Suplemento a este Prospecto Informativo, con al menos, dos (2) dias
habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de cada Clase, y el precio asi notificado podra ser objeto de deducciones
o descuentos, asi como de primas o sobreprecios, segln lo determine la Sociedad de Inversién, de acuerdo con las
condiciones del mercado.

Los gastos y comisiones relacionados directamente con la emisién de acciones, tales como honorarios legales,
gastos de impresién del Prospecto y otros documentos, gastos de publicidad, gastos de auditoria y demés gastos
de la Sociedad de Inversién, podrén ser distribuidos y asumidos por todas las Clases en forma proporcional al Valor
Neto por Accién de cada Clase, y no ser pagados por la Sociedad de Inversién.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA
LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA
PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA
RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LA SOLICITUDES DE REGISTRO, ASI COMO LA DEMAS
DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU EMISION.

Fecha de la Oferta: 20 de noviembre de 2023 Fecha de Impresion: 20 de noviembre de 2023

Resolucion No. SMV-444 -23 del 17 de noviembre de 2023.



1. DIRECTORIO

EMISOR
LATAM CAPITAL GROWTH FUND INC.
Direccidon: PH Bicsa Plaza, Piso 48
Teléfono: +507 297-5901.
Atencién: Alfredo Monagas
amonagas@grupoimalca.com

ESTRUCTURADOR
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS INTERNACIONAL, S.A.
Torre de Las Américas, Torre B piso 11

Panama, Republica de Panama

Apartado Postal 0819-05811
Teléfono: 282-5000

Atencion: Luis Rodolfo Huitrén V.
Ihuitron@mercantilsfi.com

www.mercantilsfi.com

CUSTODIO Y PUESTO DE BOLSA
MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSION S.A
Direccién: Calle 50 y 58 Urb, Panama piso 21
Apartado Postal: 081905811
Teléfono: +507 2825000 / 2825001
Atencién: Samuel Bricefio
Email: sbriceno@mercantilsi.com.pa
Sitio Web: www.mercantilbanco.com.pa

ASESORES LEGALES
QUIJANO & ASOCIADOS

Edificio Bloc Office Hub, Piso 5

Santa Maria Business District

Panamd, Republica de Panama

Teléfono: 269-2641, Fax: 263-8079
Atencién: Oliver Mufioz y Luis Miguel Rojer A.
quijano@gquijano.com
www.quijano.com

LISTADO DE VALORES
BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Republica de Panama
Apartado Postal 0823-00963
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457
Atencidn: Olga Cantillo
bolsa@latinexgroup.com
www.latinexbolsa.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
LATAM CAPITAL GROWTH FUND INC.
Direccion: PH Bicsa Plaza, Piso 48
Teléfono: +507 297-5901.

Atencién: Alfredo Monagas
amonagas@grupoimalca.com

REGISTRO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE

VALORES
Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8
Apartado Postal 0832-2281 WTC
Panama, Repliblica de Panama
Teléfono: 501-1700, Fax: 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

CENTRAL DE CUSTODIA
CENTRAL LATIONAMERICANA DE VALORES, S.A.
(“LATINCLEAR")
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores- Planta
Baja
Ave. Federico Boyd y Calle 49
Republica de Panama
Teléfono: 214-6105, Fax: 214-8175

Atencién: Lerzy Batista

operaciones@Ilatinexgroup.com
www.latinexcentral.com

AUDITORES EXTER!\IOS
JOSUE DE LEON PEREZ
Ancén, Santa Barbara
Panama, Republica de Panama
Teléfono: +507 391-7650
Atencién: Josué de Ledn Pérez
joemircpa22@gmail.com



AVISO DE IMPORTANCIA

LA SOCIEDAD ES UNA SOCIEDAD DE INVERSION CERRADA, PARAGUAS, AUTOADMINISTRADA,
DEBIDAMENTE CONSTITUIDA DE ACUERDO CON LAS LEYES DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y
REGISTRADA EN LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES.

LOS DIRECTORES DE LA SOCIEDAD, ACTUANDO CONJUNTAMENTE COMO INSTANCIA
COLECTIVA DE ADMINISTRACION, CONFIRMAN QUE A SU MEJOR SABER Y ENTENDER, EL
CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO INFORMATIVO ES CIERTO A LA FECHA DE SU EMISION Y NO
SE HAN PRODUCIDO HECHOS QUE MODIFIQUEN EL MISMO.

LOS INTERESADOS EN ADQUIRIR LAS ACCIONES COMUNES DE LAS MULTIPLES CLASES A QUE
SE REFIERE ESTE PROSPECTO INFORMATIVO, DEBERAN (A) LEER EL PRESENTE PROSPECTO
INFORMATIVO PREVIO A LA ADQUISICION DE DICHAS ACCIONES Y MANTENER EL MISMO PARA
SU CONSULTA; Y (B) CONSULTAR A SUS ASESORES LEGALES, FISCALES Y CONTADORES EN
RELACION A LOS EFECTOS LEGALES, CONTABLES Y FISCALES CONCERNIENTES A LA
INVERSION EN LAS ACCIONES COMUNES DE LA SOCIEDAD DE INVERSION, INCLUYENDO: (I)
LOS REQUISITOS LEGALES APLICABLES EN LA JURISDICCION DEL DOMICILIO O RESIDENCIA
DEL INVERSIONISTA EN LO RELATIVO A LA COMPRA, TENENCIA, RECOMPRA Y CANJE DE ESTE
TIPO DE ACCIONES; (II) RESTRICCIONES MONETARIAS; (III) IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y
OTRAS DISPOSICIONES FISCALES QUE EN LA RESPECTIVA JURISDICCION PUDIESEN SER
APLICABLES A LA COMPRA, TENENCIA, REDENCION Y CANJE DE ESTE TIPO DE ACCIONES.

ESTA SOCIEDAD PODRA REALIZAR INVERSIONES EN VALORES NO COTIZADOS, LO QUE
SUPONE ASUMIR RIESGOS ADICIONALES EN RELACION CON LAS INVERSIONES EN VALORES
COTIZADOS POR LA INEXISTENCIA DE UN MERCADO ORGANIZADO QUE ASEGURE LA
LIQUIDEZ Y SU VALORACION CONFORME A LAS REGLAS DE MERCADO EN EL PORTAFOLIO DE
INVERSION DE LATAM CAPITAL.

ESTA SOCIEDAD PODRA OPERAR CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
NEGOCIADOS EN MERCADOS ORGANIZADOS DE DERIVADOS CON LA FINALIDAD DE
COBERTURA DE LOS RIESGOS ASOCIADOS A SUS INVERSIONES DE CONTADO. EL USO DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, INCLUSO COMO COBERTURA DE OTRAS
INVERSIONES, TAMBIEN CONLLEVA RIESGOS, COMO LA POSIBILIDAD DE QUE HAYA UNA
CORRELACION IMPERFECTA ENTRE EL MOVIMIENTO DEL VALOR DE LOS CONTRATOS DE
DERIVADOS Y LOS ELEMENTOS OBJETO DE COBERTURA, LO QUE PUEDE DAR LUGAR A QUE
ESTA NO TENGA TODO EL EXITO PREVISTO.

ESTA SOCIEDAD TIENE PREVISTO OPERAR CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
NEGOCIADOS EN MERCADOS ORGANIZADOS DE DERIVADOS CON LA FINALIDAD DE
COBERTURA Y COMO INVERSION. ESTOS INSTRUMENTOS COMPORTAN RIESGOS
ADICIONALES A LOS DE LAS INVERSIONES DE CONTADO POR EL APALANCAMIENTO QUE
CONLLEVAN, LO QUE LES HACE ESPECIALMENTE SENSIBLES A LAS VARIACIONES DE PRECIO
DEL SUBYACENTE Y PUEDE MULTIPLICAR LAS PERDIDAS DE VALOR DE LA CARTERA.

ASIMISMO, LA SOCIEDAD TIENE PREVISTO UTILIZAR INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS NO CONTRATADOS EN MERCADOS ORGANIZADOS DE DERIVADOS, LO QUE
CONLLEVA RIESGOS ADICIONALES, COMO EL DE QUE LA CONTRAPARTE INCUMPLA, DADA LA
INEXISTENCIA DE UNA CAMARA DE COMPENSACION QUE SE INTERPONGA ENTRE LAS PARTES
Y ASEGURE EL BUEN FIN DE LAS OPERACIONES.

ESTA SOCIEDAD TIENE PREVISTO REALIZAR INVERSIONES EN VALORES NO COTIZADOS, QUE
DE ACUERDO CON LOS LIMITES LEGALMENTE ESTABLECIDOS NO PUEDEN SUPERAR EL DIEZ
POR CIENTO (10%) DEL ACTIVO LO QUE SUPONE ASUMIR RIESGOS ADICIONALES EN
RELACION CON LAS INVERSIONES EN VALORES COTIZADOS POR LA INEXISTENCIA DE UN
MERCADO ORGANIZADO QUE ASEGURE LA LIQUIDEZ Y SU VALORACION CONFORME A LAS
REGLAS DE MERCADO EN LA CARTERA DE LA SOCIEDAD DE INVERSION.

LAS ACCIONES COMUNES SOLO PODRAN SER REDIMIDAS PREVIA APROBACION DE LA JUNTA
DIRECTIVA DE LA SOCIEDAD DE INVERSION MEDIANTE LOS MECANISMOS QUE ESTABLECE LA
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LEY QUE REGULA EL MERCADO DE VALORES EN PANAMA Y EL REGLAMENTO DE LA BOLSA
LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.

LOS INTERESADOS EN ADQUIRIR ACCIONES COMUNES DE LA SOCIEDAD DE INVERSION, NO
DEBEN INTERPRETAR QUE EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO REPRESENTA
RECOMENDACION ALGUNA DE INVERSION O DENATURALEZA LEGAL, FINANCIERA, FISCAL, O
DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA.

EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO PODRA SER TRADUCIDO A DIFERENTES IDIOMAS.
NO OBSTANTE, LA VERSION QUE REPOSE EN LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES DE PANAMA EN IDIOMA ESPANOL ES EL DOCUMENTO OFICIAL DEL PROSPECTO QUE
PREVALECERA SOBRE LAS DEMAS VERSIONES.

LA SOCIEDAD DE INVERSION SE RESERVA EL DERECHO DE MODIFICAR ESTE PROSPECTO
INFORMATIVO, DE ACUERDO CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEFINIDOS EN EL MISMO
Y DE ACUERDO CON LAS NORMAS LEGALES DICTADAS POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES. SERA DE RESPONSABILDAD DE TODO POTENCIAL INTERESADO EN
ADQUIRIR LAS ACCIONES VERIFICAR SI ESTA VERSION HA SIDO OBJETO DE
MODIFICACIONES. TODA MODIFICACION AL PROSPECTO INFORMATIVO DEBERA SER
PRESENTADA ANTE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES PARA SU
AUTORIZACION Y SOLO SURTIRA EFECTO A PARTIR DEL REGISTRO Y AUTORIZACION ANTE
DICHA ENTIDAD, DE CONFORMIDAD A LO ESTABLECIDO EN LOS RESPECTIVOS ACUERDOS.
COPIA DE LA DOCUMENTACION QUE AMPARA CUALQUIER MODIFICACION ESTARA DISPONIBLE
A TRAVES DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, QUIEN LA MANTENDRA EN
SUS ARCHIVOS A LA DISPOSICION DE LOS INTERESADOS.
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III. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION CONSTITUYE UN RESUMEN DE LOS
PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA SOCIEDAD DE INVERSI ON, Asf como DE LAS
CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES COMUNES DE LA SOCIEDAD DE INVERSION. EL
INVERSIONISTA POTENCIAL DEBE LEER ESTA SECCION JUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE
LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO.

Denominacion de la Sociedad de Inversion:

Categoria

Clase de Valores
Ofrecidos a la Venta

Cantidad de valores:

Moneda de denominacion:
Fecha de Oferta:

Precio Inicial de la Oferta:
Inversion Minima:

Objetivo de Inversidn de la Sociedad:

Uso de los Fondos:

LATAM CAPITAL GROWTH FUND INC.

La Sociedad segin su estructura es una
sociedad de inversiéon cerrada, paraguas y
autoadministrada.

Acciones comunes (en adelante las “Acciones
Comunes”) de la Sociedad de Inversidn sin
derecho a voto, pero con derechos econémicos,
emitidas en forma nominativa y registrada. Las
Acciones Comunes serdn emitidas en multiples
Clases, las cuales representan un interés en un
sub-portafolio distinto.

Hasta Cien Millones (100,000,000) de Acciones
Comunes.

Délares de los Estados Unidos de América “US$".
20 de noviembre de 2023.

Mil délares (US$ 1,000.00).

Mil délares (US$1,000.00).

La Sociedad de Inversion tiene como objetivo la
captacion de capital a través de un fondo
dindmico y diversificado compuesto de renta fija,
renta variable y alternativos invertidos en Panama
y en el resto del mundo. La Sociedad de Inversién
seglin su riesgo, es una sociedad de inversion
mixta.

Los fondos netos recaudados producto de la
venta delas Acciones Comunes, seran utilizados
para la compra de valores panamefios vy
globales que conformardn el portafolio de
inversidn y para otorgar préstamos y garantias,
siempre que éstos sean directa o indirectamente
en beneficio de la Sociedad.



Objeto de Registro y Listado:

Valor Neto por Accién (VNA):

Representacién de los Valores:

Titularidad:

Redencidn de las Acciones:

Comisiones a cargo del Inversionista:

Todas las Acciones Clase A ya fueron emitidas,
pagadas y se encuentran en circulacién. El
objeto de registro de la Sociedad de Inversién y
de sus acciones, es el de permitir la oferta
publica de hasta Cien Millones (100,000,000) de
Acciones Comunes en el mercado primario y
permitir su negociacion posterior a través del
mercado secundario.

El VNA por Accién Comin serd igual al cociente
que resulte de dividir (i) el valor neto de los
activos de cada Clase, como resultado de restar
el valor de los pasivos que correspondan a dicha
Clase del valor bruto de los activos que
componen la cartera de la misma entre (ii) el
nidmero de Acciones Comunes emitidas y en
circulacion de la Clase respectiva en la fecha de
valoracion.

El VNA serd calculado con una periodicidad
minima anual, o ante un evento de recompra de
las Acciones Comunes, y serd publicado dentro
de los noventa (90) dias calendarios siguientes
al mes que se reporta.

Las Acciones Comunes serdn emitidas de
forma desmaterializada y representadas por
medio de anotaciones en cuenta.

Las Acciones Comunes seran emitidas de forma
nominativa.

La Sociedad de Inversion, en su calidad de
sociedad de inversidncerrada y de conformidad
con lo establecido en el Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo 5-
2004, no otorga a los inversionistas en
Acciones Comunes, el derecho a solicitar la
redencién de sus Acciones Comunes. Sin
embargo, la Sociedad podra realizar recompras
de las Acciones Comunes de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién IX.D del presente
Prospecto Informativo.

Comision de Suscripcién: Hasta 5%.

Comisiébn de Administracién: Comision de
Administracion: Corresponde a un porcentaje
anual del valor bruto de los activos bajo
administracion de cada cartera de inversion. La
Comisién de Administracién aplicable a cada serie
de Acciones Comunes sera notificada por LATAM
CAPITAL a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores
mediante fa entrega de un suplemento a este
Prospecto Informativo con al menos dos (2) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta de la
serie correspondiente.

Comision de Recompra: Hasta 5%, aplicable a
discrecién de la Junta Directiva de la Sociedad a
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Comisiones a cargo de LATAM CAPITAL:

Politica de Dividendos:

los inversionistas que acepten una oferta de
recompra de acciones sin haber cumplido un (1)
afio calendario desde la fecha de adquisiciéon de
dichas acciones de la Sociedad.

La Junta Directiva de LATAM CAPITAL podra de
tiempo en tiempo (i) eximir de forma temporal el
pago de cualquiera de las comisiones y/o (ii)
modificar el porcentaje de estas siempre vy
cuando éstas se mantengan dentro de los limites
maximos aqui indicados.

Comision de Colocacién: la Casa de Valores o el
agente comercial autorizado por la Junta Directiva
de LATAM CAPITAL, podra recibir una comision
por la prestacion de sus servicios de hasta cinco
por ciento (5%) del valor nominal de las Acciones
Comunes de cada Sub-Fondo.

Comision de Custodia: Hasta 0.25% anual de los
activos de cada cartera de inversion de LATAM
CAPITAL mantenidos en custodia.

Todas las acciones podran recibir dividendos. La
Junta Directiva de la Sociedad podra, mas no esta
obligada a declarar y pagar dividendos como
distribucion de las utilidades generadas al cierre
de un ejercicio fiscal determinado. En todo caso,
se podran reinvertir en la Sociedad los dividendos
que hayan sido declarados y pagados por la
Sociedad.

La Junta Directiva de la Sociedad, determinara
la periodicidad de la distribucién de dividendos
a los tenedores de las Acciones Comunes que
representen un interés en las diferentes Clases,
respectivamente, los cuales seran de al menos
el noventa por ciento (90%) de la utilidad neta
realizada durante el periodo fiscal de cada una
de las diferentes Clases.

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 122-D
del Decreto Ejecutivo 170 de 27 de octubre de
1993, la Sociedad podra dejar de cumplir con
este requisito de distribucion de al menos el
noventa por ciento (90%) de la utilidad neta
realizada durante el periodo fiscal de cada uno
de las diferentes Clases en los siguientes casos:
(i) durante los primeros dos (2) afios de su
registro y (ii) durante cualquier periodo fiscal en
que, a juicio de la Junta Directiva, no se
considere conveniente distribuir el minimo por
situaciones extraordinarias macroeconémicas o
del desempeiio o perspectivas de su negocio,
siempre y cuando dicha situacion no perdure por
mas de un (1) afo.

La distribucion de dividendos podra efectuarse
en efectivo, en Acciones Comunes y/o en una
combinacion de efectivo y Acciones Comunes,
segun sea determinado por la Junta Directiva.
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Politica de Endeudamiento:

Politica de Liquidez:

Tratamiento de Excesos de Inversion:

Afo Fiscal:

De conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo
y enel Texto Unico, la Sociedad sélo podra
autorizar la contratacién de deudas, préstamos
u obligaciones hasta un maximo de treinta por
ciento (30%) del valor de sus activos. Para tales
efectos, no se tendran en cuenta, los débitos
adquiridos en la compra de activos financieros
en el periodo de liquidacion de la operacién,
pero si los procedentes de operaciones
bursétiles financiados mediante crédito.

En su calidad de Sociedad de Inversién Cerrada
que no otorga a los tenedores de Acciones
Comunes el derecho a solicitar la redencion de
sus acciones, la Sociedad no ha establecido un
minimo de recursos liquidos que debe mantener
dentro de su portafolio de inversiones como
parte de su politica de inversién.

Cuando por circunstancias ajenas a la voluntad
la Sociedad de Inversién, se superasen los
limites de inversién en valores no admitidos a
negociacion en una bolsa u otro mercado
organizado antes sefialados, la sociedad de
inversion adoptard, en el plazo de un (1) mes,
las medidas necesarias para rectificar tal
situacién, poniéndolo en conocimiento de la
SMV. Dichas circunstancias podrian deberse,
entre otros casos, a incrementos subitos en el
valor de la inversion que corresponda a los
valores no admitidos a negociacién en una bolsa
uotro mercado organizado, lo cual resultaria en
que aquel porcentaje de los activos de LATAM
CAPITAL que esté compuesto por dichos valores
exceda los limites de inversidn establecidos por
las normas aplicables.

Del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.



Central de Valores:
Inscripcidon de Valores:
Auditores Externos:
Asesores Legales del Emisor:

Puesto de Bolsa y Custodio:

Agente de Pago, Registro y Transferencia:

Tratamiento Fiscal de las Ganancias de
CapitalProvenientes de la enajenacion de
las Acciones Comunes

Tratamiento Fiscal
de los dividendos :

Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Josué De Lebn Pérez

Quijano & Asociados

Mercantil Servicios de Inversién, S.A.

LATAM CAPITAL es una sociedad de
inversién cerrada y autoadministrada.
LATAM CAPITAL asumird el rol de
Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

El articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley
No.1 de 8 de julio de 1999, y con los dispuesto
en la Ley No. 18 de 2006, prevé que no se
consideraran gravables las ganancias, ni
deducibles las pérdidas, provenientes de la
enajenacion de los valores, que cumplan con lo
dispuesto en los numerales 1 y 2 del citado
articulo, para los efectos del impuestosobre la
renta y del impuesto complementario. En
cuanto al impuesto de dividendos, debe
observarse lo establecido en el articulo 733 del
Cédigo Fiscal de la Republica de Panama.

Los articulos 701 y 733 del Cédigo Fiscal de
Panama, tal como fueron modificados por la ley
8 de 2010 establecen que los dividendos que se
paguen sobre las acciones nominativas estaran
sujetos al pago del impuesto sobre dividendos
equivalente auna tasa del 10%, siempre y
cuando, los dividendos se originen de renta
considerada de fuente panamefiay gravable y
de cinco por ciento (5%) cuando los dividendos
se originen de rentas provenientes de fuente
extranjera, de intereses que se paguen o
acrediten sobre valores emitidos por el Estado y
las utilidades provenientes de su enajenacion y
deintereses que se reconozcan sobre depdsitos
bancarios de cualquier tipo mantenidos en
bancos establecidos en Panama.

El articulo 733 del Cédigo Fiscal de Panama,
segln lo dispuesto en el numeral h, prevé que
las sociedades juridicas no estardn obligadas a
hacer la retencion de que trata dicho articulo
sobre la parte de sus rentas que provenga de
dividendos, siempre que las personas juridicas
que distribuyan tales dividendos hayan pagado
el impuesto correspondiente y hayan realizado
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Deposito Previo:

Calificacion de Riesgo:

Autorizacion de Registro:

Ley Aplicable:

Modificaciones y Cambios:

la retencidn de que trata dicho articulo.

Las personas juridicas tampoco estaran
obligadas a hacer la retencién de que trata el
articulo antedicho sobre la parte de sus rentas
que provengan de dividendos, siempre que las
personas juridicas que distribuyan tales
dividendos también hayan estadoexentas de la
obligacién de hacer la retencién o hayan pagado
el impuesto correspondiente en otras
jurisdicciones.

Queda entendido que el dividendo anual que
llegara adevengarse las Acciones Comunes sera
neto de cualquier impuesto de dividendos que
pudiera causarse de la inversion.

El deposito previo exigido por el articulo 202
delTexto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 se
cumplira mediante la desmaterializacion de las
acciones e instrumentacién de un sistema de
anotaciéon en cuentallevada por la Central de
Valores.

La sociedad, no ha solicitado para si misma o
para las acciones, una opinion profesional o
calificacion por parte de una entidad calificadora
de riesgo.

Resolucion No. SMV-444 -23 del 17 de
noviembre de 2023.

Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999y demas leyes y normas legales de la
Republica de Panama.

El Fondo se reserva el derecho de efectuar
enmiendas al Prospecto Informativo y demas
documentos de la emision que respaldan la
oferta publica de las Acciones Comunes, con el
exclusivo propdsito de remediar ambigliedades
0 para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacion. Tales
enmiendas se notificaran a la SMV y a Latinex,
mediante una solicitud de actualizaciéon del
Prospecto Informativo, posterior a la fecha en
que se hubiesen aprobado dichas enmiendas.
Fuera de lo indicado en el parrafo anterior, el
Prospecto Informativo, podra ser modificado en
cualquier momento, mediante el voto favorable
de la mayoria de las Acciones Gerenciales, es
decir, mas del cincuenta y un por ciento (51%)
de las Acciones Gerenciales. Cualquier
enmienda o modificacién se debera realizar en
estricto cumplimiento del Articulo 24 del
Acuerdo No. 5-2004 y deberd ser presentada
ante la SMV para su autorizacién y sélo surtird
efecto a partir de su registro ante dicha entidad,
de conformidad con lo establecido en el Acuerdo
4-2003 y sus modificaciones.
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IV. FACTORES DE RIESGO

Cualquier inversién conlleva la posibilidad de experimentar pérdidas, ya sea de manera parcial
o total en el capital invertido. Aquellos interesados en adquirir acciones de la Sociedad de
Inversion deben asegurarse de comprender los riesgos detallados en esta seccién del Prospecto
Informativo. Estos riesgos, identificados por la Sociedad de Inversién, sus directivos,
funcionarios, ejecutivos, empleados, asesores y otras partes involucradas, podrian impactar el
valor de la inversién y los rendimientos esperados en cada sub-portafolio. Esto podria resultar
en pérdidas para los inversionistas que poseen Acciones Comunes,

La siguiente informacién proporcionara una guia para que los inversionistas evalGen cémo los
eventos actuales y futuros podrian afectar su inversién en la Sociedad de Inversién. Es
importante destacar que esta informacién no reemplaza las consultas y asesorias que los
potenciales inversionistas deben buscar de sus asesores legales, fiscales, contables y otros
expertos relevantes para tomar decisiones informadas acerca de la inversion en acciones
comunes de la Sociedad de Inversién.

A. DE LA OFERTA

1. Riesgo de Mercado:
La posibilidad de incurrir en pérdidas por efectos de cambios en el valor de mercado de los activos
que componen las carteras de inversion. Estos cambios pudieran ser ocasionados por cambios en
las condiciones econémicas, como variaciones en las tasas de interés, tipos de cambio y otros

precios, o de mercado, como cotizaciones y variables de mercado de las cuales depende su valor
econdémico.

2. Riesgo de Crédito:
Cualquier cambio o desmejoramiento en la posicion financiera de cualquiera de los Emisores de
los valoresque compondrdn el portafolio de inversién de LATAM CAPITAL, podria crear un
menoscabo en el valor neto de los activos y de las Acciones Comunes.

3. Riesgo De Liquidez de las Acciones Comunes:
Al tratarse de un fondo cerrado, las 6rdenes de venta por parte de actuales tenedores de Acciones
Comunes se intentardn cruzar con nuevas Ordenes de compra de nuevos y/o actuales
inversionistas. Esto implica que la liquidez se debe obtener a través del mercado secundario
organizado de valores de Panama, sin embargo, existe la posibilidad de que las Acciones Comunes
no puedan ser vendidas por falta de inversionistas interesados en comprarlas. En este ultimo caso,
LATAM CAPITAL no asume compromiso alguno frente a los tenedores de las Acciones Comunes de

darles liquidez o crearles un mercado secundario, respecto a las Acciones Comunes de LATAM
CAPITAL.

4. Riesgo De Precio De Activos:

Existe el riesgo de pérdida potencial ante movimientos adversos de los precios de los activos
que forman parte del portafolio de LATAM CAPITAL. Asimismo, existe la posibilidad de que
disminuya el valor de las inversiones del Fondo, como consecuencia de una inesperada caida en
el valor de los bienes o inversiones pertenecientes a LATAM CAPITAL.

5. Riesgo de Cambios en el Tratamiento Fiscal de los Valores
LATAM CAPITAL no puede garantizar que se mantendrd el tratamiento fiscal actual en cuanto a
las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de las acciones, ya que la eliminacién o
modificacién de dichos beneficios corresponde a las autoridades gubernamentales.

6. Riesgo de partes relacionadas
Tanto el Estructurador, el Puesto de Bolsa y el Custodio son partes relacionadas.

7. Riesgo de Valores de Renta Variable
Los mercados de valores son voldtiles. El precio de un valor de renta variable fluctta en funcién
de los cambios en la situacién financiera y del mercado en general, y de las condiciones
econdmicas de la empresa.
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8. Riesgo relacionado con Inversién en Derivados
La inversion en derivados puede reducir los rendimientos de LATAM CAPITAL y / 0 aumentar ia
volatilidad. La volatilidad se define como la caracteristica de un titulo, un indice o un mercado
a fluctuar significativamente en el precio dentro de un corto periodo de tiempo. El riesgo de
inversion en derivados es que las fluctuaciones en sus valores pueden no estar perfectamente
correlacionadas con los mercados globales de valores. Los derivados también estan sujetos al
riesgo de contraparte, que es el riesgo de que la otra parte en la transaccién no cumpla con su
obligacién contractual. La posible falta de un mercado secundario liquido para los derivados y la
consiguiente incapacidad de LATAM CAPITAL para vender o cerrar una posicion en derivados
podria exponer a LATAM CAPITAL a pérdidas y podria hacer mas dificil valorarlo con precision,
Ciertas operaciones con derivados implican un riesgo sustancial de apalancamiento y puede

exponer a LATAM CAPITAL a pérdidas potenciales que excedan el monto invertido originalmente
por LATAM CAPITAL.

9. Riesgo de modificacién a los términos y condiciones del Prospecto
Informativo o del pactosocial de LATAM CAPITAL

Los términos y condiciones tanto de este Prospecto Informativo como el pacto social de LATAM
CAPITAL podradn ser modificados en cualquier momento, mediante el voto favorable de la
mayoria de las Acciones Gerenciales y la autorizacion de la SMV. Cualquier enmienda o
modificacién se deberd realizar en estricto cumplimiento del Articulo 24 del Acuerdo No. 5-2004
y Toda modificacion al Prospecto Informativo del Fondo debera ser presentada ante la SMV para
su autorizacion y sélo surtira efecto a partir de su registro ante dicha entidad, de conformidad
con lo establecido en el Acuerdo 4-2003 y sus modificaciones.

10. Riesgo Por Ausencia De Calificacién De Riesgo De Los Valores:
A la fecha del presente Prospecto Informativo, la Sociedad de Inversién, no ha solicitado una
calificacion por una entidad calificadora de riesgo que proporciona al inversionista una opinién
relativa al riesgo relacionado con la compra de las Acciones Comunes. Las inversiones que
realizard LATAM CAPITAL no contardn con una calificacién de riesgo por parte de una entidad
externa. La presente oferta publica no cuenta con un informe de calificacién de riesgo.

11, Riesgo Regulatorio:

La posibilidad de que ocurran cambios en las regulaciones y normatividad de uno o varios de los
paises en los que invierta LATAM CAPITAL, o en los cuales tengan intereses los emisores en los
cuales invierta LATAM CAPITAL que puedan menoscabar el valor de los activos que componen las
carteras de inversién o los intereses de los inversionistas. La gestion del riesgo regulatorio
comprende el seguimiento a los cambios en la normatividad, con el fin de que se implementen las
medidas a las que haya lugar. La gestion del riesgo regulatorio comprende también la contratacién
de asesores legales, en caso de que sea necesario, con el fin de defender los intereses de LATAM
CAPITAL en cualquier jurisdiccion.

12. Riesgo de Gastos y Comisiones:
Los gastos y comisiones relacionados directamente con la emisién de acciones, tales como
honorarios legales, gastos de impresidn del Prospecto y otros documentos, gastos de publicidad,
gastos de auditoria y demas gastos de la Sociedad de Inversién, podran ser distribuidos y
asumidos por todas las Clases en forma proporcional al Valor Neto por Accidn de cada Clase, y no
ser pagados por la Sociedad de Inversién.

13. Riesgo en la Politica de Liquidez:
En su calidad de Sociedad de Inversion Cerrada que no otorga a los tenedores de Acciones
Comunes el derecho a solicitar la redencién de sus acciones, la Sociedad no ha establecido un
minimo de recursos liquidos que debe mantener dentro de su portafolio de inversiones como parte
de su politica de inversién.

B. DEL EMISOR

1. Ausencia de un Historial:
Aun cuando la Junta Directiva de LATAM CAPITAL ha estado involucrada y se ha relacionado
constantemente con el mercado de valores panamefio, asi como de operaciones de inversiones y
financiamientos, a la fecha de la presente oferta publica, LATAM CAPITAL es una sociedad de
inversioén, sin historial operativo que pueda servir de base a los inversionistas prospecto para
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evaluar su desempefio a la hora de tomar una decisién de inversion.

2. Riesgo de invertir en otros fondos:

Las Acciones Comunes no conferirdn a sus poseedores derechos politicos, a menos que se den
ciertas condiciones que se detallan en este Prospecto. Unicamente las Acciones Gerenciales tienen
derechos politicos, incluyendo el derecho de voto, lo que permite a sus titulares elegir a los
directores y dignatarios de LATAM CAPITAL, vy, en consecuencia, mantener el control y la gestién
de la empresa. En consecuencia, los titulares de Acciones Comunes no tienen ningln poder para
influir en la administracion de LATAM CAPITAL ni en las decisiones relacionadas con las inversiones
realizadas por la empresa. Los inversionistas que posean Acciones Comunes, por lo tanto, cederan
toda autoridad relacionada con el analisis, asesoramiento, recomendacién, compra, venta y
gestién de las inversiones a la Junta Directiva de LATAM CAPITAL.

3. Riesgo de concentracién de las inversiones:
Puede darse el caso en el que LATAM CAPITAL concentre la mayoria de sus inversiones en una
zona geografica o enun sector o industria determinada, en base a las decisiones tomadas por el
comité de inversion debido a situaciones extraordinarias en el mercado de valores.

4. Riesgo de invertir en valores no cotizados:

En caso de invertir en valores no cotizados conlleva riesgos de liquidez debido a que ha de ser
el propio inversor quien debe buscar una contraparte para comprar o vender los valores, lo que
puede complicar y encarecer en gran medida la operacién. También llevaria asociado un riesgo
de falta de valoracién de la compafia al no estar determinada por el mercado, por lo que es
mas complicado estimar el precio del valor.Por ultimo, este tipo de valores no cumplen el
principio de transparencia, debido a que las compafiias no estan obligadas a difundir al mercado
aquella informacién que pueda afectar al precio de la accion.

C. DEL ENTORNO

1. Riesgo Econémico:
Las inversiones efectuadas por el Fondo estdn expuestas a cambios del ciclo econdmico de la
region, donde tales activos se encuentran ubicados, las cuales pueden afectar el valor de los
activos y el rendimiento de las Acciones Comunes del Fondo.

2. Riesgo de Tasa de Interés:
Las inversiones en valores se ven afectadas por las fluctuaciones en las tasas de interés,
dependiendo del tipo de mercado al que pertenezcan.

En el caso de los mercados de instrumentos de deuda, como los mercados de dinero, bonos e
hipotecas, un aumento en las tasas de interés puede tener un efecto negativo en el valor de los
valores en las carteras de inversion. La volatilidad de los precios en un entorno de tasas de interés
al alza esta influenciada por el cupén y la fecha de vencimiento de los instrumentos de deuda. En
este contexto, los valores a largo plazo, como los bonos y los valores hipotecarios, son mas
susceptibles que los valores a corto plazo en el mercado de dinero.

Por otro lado, en un entorno de tasas de interés a la baja, el riesgo de prepagos anticipados en
los instrumentos de deuda puede afectar negativamente el rendimiento de las carteras de
inversion, ya que obliga al administrador a reinvertir los fondos recibidos en inversiones que
generen intereses mas bajos.

En cuanto a los mercados de instrumentos de capital, la tasa de interés libre de riesgo es una de
las fuerzas econdémicas mas importantes que influyen en los precios en el mercado de valores.
Los inversionistas sélo compran activos riesgosos si esperan recibir una prima por el riesgo
asumido. La valoracién de los activos es fundamental para considerar esta relacién. La relacién
entre las tasas de interés y el precio de las acciones no es constante.

3. Riesgo Pais:
Riesgo por decisiones tomadas por los gobiernos de los paises en donde LATAM CAPITAL invierta
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o financie, las cuales podrian repercutir positiva o negativamente en el capital de LATAM CAPITAL.
LATAM CAPITAL no tiene control alguno sobre este factor de riesgo.

4. Riesgo por Ausencia de Implementacién de Politicas de Gobierno Corporativo:
A la fecha de este Prospecto Informativo, el Fondo no ha adoptado las reglas o procedimientos de
buen gobierno corporativo de conformidad con las guias y principios contenidos en el Acuerdo 12-
2003 de 11 de noviembre de 2003, por el cual se recomienda guias y principios de buen gobierno
corporativo para sociedades registradas ante la SMV.LATAM CAPITAL podra adoptar
posteriormente los procedimientos de buen gobierno corporativo.

D. LA INDUSTRIA

1.Riesgo de Ausencia de Mercado:
El mercado de valores de la Repiblica de Panama es alin un mercado en desarrollo, por lo cual el

apetito de inversién para este tipo de productos puede ser bajo, lo que puede afectar ia
negociabilidad de las Acciones Comunes.

2.Riesgo de Mercado:

Tanto el VNA de LATAM CAPITAL, como el valor neto de las Acciones Comunes objeto del presente
Prospecto, podrian verse afectados por variaciones, positivas o negativas, en los precios de los
instrumentos financieros que conforman los diferentes portafolios de inversién de LATAM CAPITAL,
producto de condiciones econémicas y de mercado. Estas fluctuaciones en los precios son ajenas
a factores que puedan controlar LATAM CAPITAL o su administracién, como por ejemplo
distorsiones en la economia global, cambios en los precios de oferta y demanda, especulacién,
entre otros. De igual manera, los activos de LATAM CAPITAL serdn contabilizados a su valor de
mercado. Por ende, éstos activos podran bajar o subir de valor, temporal o permanentemente, y
esto afectar el Valor Neto de las Acciones de LATAM CAPITAL.

3. Riesgo de Crédito:
Cualquier cambio o desmejoramiento en la posicion financiera de cualquiera de los emisores de
los valores que compondrén las carteras de inversién de LATAM CAPITAL, podria crear un
menoscabo en el VNA y de las Acciones Comunes de LATAM CAPITAL.

V. INFORMACION SOBRE LATAM CAPITAL GROWTH FUND INC.
A. Denominacién y Naturaleza Juridica:

LATAM CAPITAL GROWTH FUND INC., es una sociedad anénima, organizada de acuerdo con
las leyes de la Republica de Panama mediante Escritura Publica No. 6,568 de 5 de septiembre
de 2023, de la Notaria Publica Cuarta de Panama, inscrita al Folio 155742494 de la Seccidn
Mercantil del Registro Piblico, desde el dia 14 de septiembre de 2023 y con domicilio en PH
Bicsa Plaza, Piso 48, ubicado en avenida Aquilino de la Guardia y Cinta Costera, Marbella, Ciudad
de Panama, Republica de Panama con teléfono +507 297-5901.

B. Actividad principal y exclusiva:

La Sociedad de Inversién fue constituida exclusivamente para operar como una sociedad de
inversion cerrada.

Mediante reunién de Junta Directiva de LATAM CAPITAL, celebrada el 15 de septiembre, la
sociedad aprobd solicitar ante la SMV su registro como sociedad de inversién cerrada, a fin de
poder ofrecer plblicamente en venta hasta Cien Millones (100,000,000) de Acciones Comunes
que conforman parte de su capital autorizado.

Las Acciones Comunes estan inscritas para su negociacién en el mercado organizado por medio
de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., y colocadas mediante oferta publica primaria.

C. Jurisdiccion de registro y entidad supervisora:
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LATAM CAPITAL esta registrada ante la SMV como una sociedad de inversién, segin consta en
la Resolucién No. SMV-444 -23 del 17 de noviembre de 2023.

LATAM CAPITAL esta sujeta a la supervisién de la SMV y sus operaciones como sociedad de
inversion registrada se rigen por el Texto Unico, el Acuerdo, y demas acuerdos reglamentarios
que de tiempo en tiempo son adoptados por la SMV y demas normas legales de aplicacion
general.

D. Categoria en que se integra LATAM CAPITAL:

En atencion a los criterios de clasificacién contenidos en el Acuerdo, LATAM CAPITAL clasifica
dentro de las siguientes categorias:

(i) Segun su estructura: sociedad de inversion.

(i) Segun la opcidn de redencién: sociedad de inversion cerrada.
(iif) Segun el tipo de riesgo: sociedad de inversién mixta.

(iv) Segun la procedencia geografica de las inversiones: global.

E. Estructura de Capital social autorizado:

El capital social autorizado de LATAM CAPITAL es de Un Milldn Veinticinco Mil délares
(US$1,025,000.00), dividido en las siguientes clases de acciones:

(a) Veinticinco (25,000) acciones comunes y nominativas Clase A, con un valor nominal
de un délar (US$1.00) cada una.

(b) Cien millones (100,000,000) de acciones comunes y nominativas de multiples clases,
con un valor nominal deUn centavo de Délar ($0.01), cada una.

Al amparo de lo establecido por los articulos 155 y 156 del Texto Unico del Decreto-Ley 1 de 8
de julio de 1999, la Junta Directiva podra, mediante resolucién, modificar el Pacto Social con el
objeto de (i) aumentarsu capital social autorizado con el propdsito de emitir mas acciones o (ii)
crear cualesquiera nuevas clases de acciones, con o sin valor nominal, sin el consentimiento de
los accionistas, siempre que los costos relativos al asesor de inversiones, al custodio, a la
publicidad y a los demasgastos de operaciones (de haberlos) sean asumidos por la clase que
los cause o en el caso de ser gastos comunes, cuando sean asumidos por todas las clases en
forma proporcional al valor neto por accién de cadaclase.

F. Derechos de las Acciones Gerenciales:

(i) Derecho a voto: Las Acciones Gerenciales otorgan derecho a voto a razén de un voto
por accion.

(ii) Derecho a recibir dividendos: Las Acciones Gerenciales no otorgan derecho a
recibirdividendos.

(iii) Derecho de suscripcion preferente: No habra derecho de adquisicion preferente
para clases de acciones diferentes a las Acciones Comunes Clase A

(iv) Derecho a solicitar redencion: Las Acciones Gerenciales no dan derecho a solicitar
suredencion.

G. Caracteristicas y derechos de las Acciones Comunes objeto de la oferta publica de
venta:

(i) Derechos Politicos de las Acciones Comunes: Las Acciones Comunes otorgan
derecho a voto limitado, inicamente en cuanto a la toma de decisiones relacionadas
con el cambio de los derechos vy privilegios adquiridos de las Acciones Comunes.

(ii) Derecho a recibir notificaciéon por modificaciones a la presente emision:
Toda modificacion del Prospecto Informativo o las reglas constitutivas de la Sociedad
de Inversion se debera realizar en concordancia con lo dispuesto en el Articulo 24
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del Acuerdo No. 5-2004, incluyendo la debida notificacién a los tenedores de cada
una de las Series de las Acciones Comunes.

(iii) Derechos a recibir dividendos: Las Acciones Comunes otorgan derecho a recibir

dividendos en caso de que el pago de estos haya sido declarado por la Junta
Directiva de LATAM CAPITAL.

(iv) Derecho a solicitar redencién: Las Acciones Comunes no otorgan el derecho a
solicitar su redencién, salvo modificacidn al presente Prospecto Informativo en
seguimiento a lo establecido en el Acuerdo No. 5-2004.

(v) Derecho de suscripcién preferente: Las Acciones Comunes no otorgan derechos
de suscripcion preferente en ningln caso.

(vi) Valor Nominal: Un centavo de Délar ($0.01).

(vii) Representacién de las acciones: Las Acciones Comunes seran desmaterializadas
y estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

(viii) Emisién en forma nominativa: Las Acciones Comunes seran emitidas en
forma nominativa.

(ix) Titularidad e Indivisibilidad de las Acciones: Las Acciones Comunes son
indivisibles. Cuando con relacién a una o mas acciones exista pluralidad de
tenedores, los derechos y obligaciones derivados de la titularidad multiple se regiran
de acuerdo con las reglas contenidas en la Ley 42 de 1984,

H. Patrimonio Minimo

De conformidad con lo exigido en el Acuerdo, mientras existan Acciones Comunes en circulacion,
LATAM CAPITAL mantendra un patrimonio minimo de Veinticinco Mil délares (US$25,000.00).

I. Directores y Dignatarios
Los actuales directores y dignatarios de LATAM CAPITAL son:
Alfredo ]. Monagas - Presidente y Director

Nacionalidad: venezolano

Fecha de nacimiento: 21 de noviembre de 1969

Domicilio comercial: Avenida Balboa con Aquilino de la Guardia, Torre Bicsa, piso 48. Ciudad de
Panama, Republica de Panama.

Correo electronico:

amonagas@grupoimalca.com: Teléfono:

+507 - 230-3030

Licenciado en Contaduria PUblica egresado de la Universidad Catélica Andrés Bello. Cuenta con un
Master en Direccién de Empresas Constructoras e Inmobiliarias de la Universidad Politécnica de
Madrid/Universidad Catdlica Andrés Bello. Cuenta con mas de 20 afios de trayectoria profesional
a nivel de Latinoamérica.

En 2004 fund6 Grupo IMALCA, C.A. en Caracas, Venezuela. Posteriormente fundé en el 2007
Grupo IMALCA Panamd, S.A., y por ultimo Grupo IMALCA, S.A.S en Bogota Colombia.

Actualmente es Director de las tres compafiias antes mencionadas. Ha sido profesor universitario
y cuenta con varias publicaciones.
Reinaldo Achurra - Secretario y Director

Nacionalidad: Panamefio
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Fecha de nacimiento: 17 julio 1978 )

Domicilio comercial: Urbanizacién Los Angeles, Avenida los Periodistas, Calle Tael
Edificio Achurra, Navarro y Asociados

Correo electrénico: rachurra@anleading.com

Teléfono: + 507 -260-5709

Es licenciado en Derecho y Ciencias Politicas por la Universidad de Panama y cuenta con posgrado
y maestria en Tributacién y gestion Fiscal.

Es socio de la Firma A&N Legal Services, miembro de la Red Internacional LEA Global - Leading
Edge Alliance con base en los Estados Unidos de Norteamérica. Socio de la compafiia relacionada
Servicios de Contabilidad y Tributarios, S.A.

Anteriormente, laboré para las firmas internacionales Moores Rowland y Moore Stephens
(Panamad) S.A. En la actualidad, funge como director y Gerente General de la empresa fiduciaria
TAC International, S.A.

Miguel Sanz- Tesorero y Director

Nacionalidad: Italiana

Fecha de nacimiento: 3 de diciembre de 1971

Domicilio comercial: Avenida Balboa con Aquilino de la Guardia, Torre Bicsa, piso 48.
Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Correo electrénico: mjsanz@grupoimalca.com

Teléfono: +507 - 230-3030

Es graduado en Ingenieria Civil por la Universidad Catdlica Andrés Bello en Caracas en 1995,
Mas tarde, en 2004, consolidé su formacién con un Master en Direccién de Empresas
Constructoras e Inmobiliarias obtenido de forma conjunta entre la Universidad Politécnica de
Madrid y la Universidad Catélica Andrés Bello en Caracas.

Ademéds de su formacidn principal, cuenta con diversos cursos, entre ellos la planificacion y
control de proyectos con Microsoft Project, la negociacion efectiva, la direccion comercial del
sector inmobiliario, el liderazgo creativo y la gestién financiera para ejecutivos no financieros,
entre otros.

En 2004 fundé Grupo IMALCA, C.A. en Caracas, Venezuela. Posteriormente fundd en el 2007
Grupo IMALCA Panama, S.A., y por Gltimo Grupo IMALCA, S.A.S en Bogotéa Colombia.

Gary Gomez -Director Independiente

Nacionalidad: Honduras

Fecha de Nacimiento: 21 octubre 1978
Domicilio Comercial:  The Reserve, Torre 200
Correo Electrénico: ggs@nautilus-invest.com

El sefior Gary Gémez completé su Maestria en Administracién de Empresas (MBA) en la HEC
School of Management en Paris, Francia, desde septiembre de 2004 hasta mayo de 2006.
Durante su tiempo en HEC, se concentré en Emprendimiento y Estrategia, demostrando su
interés en el desarrollo empresarial y la planificacidn estratégica.

Obtuvo su Licenciatura en Administracidn de Empresas con concentracién en Finanzas y
Economia de la Bryant University en Smithfield, Rhode Island, Estados Unidos.

Cuenta con una exitosa carrera en finanzas, con roles destacados en varias organizaciones
lideres en la industria. Actualmente, es Co-Fundador y Socio de Exagon Impact Capital LLC, con
sede en Miami, Florida, desde mayo de 2020. En esta posicion, ha liderado la originacién de una
cartera de inversiones por valor de US$2.3 mil millones en diversos sectores y paises de
enfoque.
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Antes de su rol en Exagon Impact Capital LLC, tuvo una destacada carrera en CIFI, donde ocupo
varios cargos de liderazgo. Como Director General de Proyectos y Financiamiento Estructurado,

lideré la estructuracion y negociacion de paquetes de financiamiento para transacciones
especificas.

También se desempefi6 en el Banco Centroamericano de Integracién Econdémica (CABEI), donde

liderd la estructuracion y negociacién de facilidades de financiamiento a lo largo de la region
centroamericana.

J. Facultades de la Junta Directiva

La Junta Directiva se compondra de no menos de tres (3) miembros. Dentro de dicho minimo, el
namero podré ser fijado por resolucién de la Asamblea de Accionistas. No menos del veinte por
ciento (20%) de la Junta Directiva de la Sociedad, deberadn ser personas independientes de la
Sociedad, segln se establece en las leyes aplicables a las sociedades de inversidn.

Los directores seran elegidos por la Asamblea de Accionistas por un periodo indefinido, es decir
hasta que sus sucesores sean elegidos.

Los directores desempefiaran sus cargos hasta que sean reemplazados, segln disposicién del
Pacto Social.

La Junta Directiva podra nombrar uno o mas comités Ejecutivos el (los) cual (les) estard (n)
integrado (s) por el nimero de miembros que la Junta Directiva establezca. Cada Comité Ejecutivo
ejercera las facultades y se sujetard a las normas de funcionamiento que la Junta Directiva le
sefiale mediante resolucion debidamente aprobada.

Los directores deberan ser personas naturales, mayores de edad y tener plena capacidad de
actuar. No es necesario ser accionista para ocupar el cargo de director.

Los directores perderan el cargo: (a) por renuncia aceptada; o (b) por separacidén acordada por
la Asamblea de Accionistas.

En caso de vacantes en la Junta Directiva, una mayoria de los directores entonces en ejercicio,
aunque fuere menos que el quérum, podra elegir los directores para ocupar dichas vacantes.

Las reuniones de la Junta Directiva se efectuaran dentro o fuera de la Replblica de Panama, en
el lugar que se designe al hacer la convocatoria. No obstante lo dispuesto anteriormente, la
asamblea de accionistas podra adoptar resoluciones, sin requerimiento de comparecencia
presencial o asistencia fisica, mediante el empleo de cualquier medio tecnoldgico o electrénico,
tales como, pero no circunscritos a, teléfono o video conferencias, o por medio de telefax o correo
electrénico (“email”) siempre que todos los accionistas participen o se encuentren en contacto y
expresen su voto respecto las resoluciones propuestas mediante comunicacién escrita enviada al
Secretario de la Sociedad por medio electrénico.

La Junta Directiva se reunird ordinariamente cada seis (6) meses, o mas a menudo si asi lo dispone
la misma Junta, en las fechas que ella acuerde.

Por otra parte, la Junta Directiva se reunird extraordinariamente cada vez que la convoque el
Presidente dando aviso a todos sus miembros con no menos de tres (3) dias habiles de
anticipacion.

El Presidente estard obligado a hacer la convocatoria siempre que lo soliciten por escrito uno (1)
0 mas directores.

En el caso de que estuvieren presentes todos los directores, la Junta Directiva podra reunirse, sin
necesidad de previa convocatoria, en cualquier fecha, hora o lugar y adoptar cualesquiera
acuerdos o resoluciones que sean de su competencia con arreglo a la Ley, el Pacto Social o los
Estatutos.

En las reuniones de la Junta Directiva cada director tendra derecho a un voto.
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En las reuniones de la Junta Directiva constituird quérum la presencia de la mayoria de los
directores. Las resoluciones de la Junta Directiva deberan adoptarse mediante el voto favorable
de la mayoria de los directores.

Cualquier director podra ser removido de su cargo por la Asamblea de Accionistas con o sin justa
causa. En caso de que, como resultado de haberse producido una vacante en la junta directiva o
por otro motivo, una sociedad de inversién registrada deje de cumplir con la cantidad minima de
directores independientes, la Sociedad tendra un plazo de cinto veinte (120) dias para sanear
dicho incumplimiento.

Las deliberaciones, acuerdos y resoluciones de la Junta Directiva se haran constar en actas que
se inscribiran en el Libro correspondiente y que deberan ser firmadas por el Presidente y el
Secretario. Es entendido que deberdn protocolizare e inscribirse en el Registro Publico las actas
que la propia Junta acuerde protocolizar e inscribir y las que deban serlo por ministerio de la Ley.

Los directores no seran personalmente responsables sino del buen desempefio de su cargo.

Los negocios de la Sociedad seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la que ejercera
todas las facultades de la Sociedad, salvo las que la Ley, este Pacto social o los Estatutos reserven
a la Asamblea de Accionistas.

Es entendido que la Junta Directiva podra celebrar contratos, convenios, acuerdos o arreglos con
cualesquiera personas (ya sean naturales o juridicas), en los términos y condiciones que la Junta
Directiva considere apropiados, a fin de que se le brinden a la Sociedad servicios de administracién
de cualquier naturaleza, con respecto a los negocios y actividades de la misma, ya sea que dichos
contratos, convenios, acuerdos o arreglos impliquen delegacién de funciones que le corresponden
a la Junta Directiva o a algun dignatario de la Sociedad.

En adicién a lo anterior, la Junta Directiva podra otorgar poderes generales o especiales que
faculten a los funcionarios de la Sociedad o a terceras personas (ya sean naturales o juridicas),
para gestionar cuantos asuntos la Junta Directiva estime oportuno encomendarles.

K. Junta de Accionistas

Las sesiones de la Asamblea de Accionistas podran llevarse dentro o fuera de la Republica de
Panama y las mismas podran llevarse a cabo de manera telefonica, telematica o mediante
cualquier otro medio de comunicacién, siempre y cuando cada accionista que participe en dicha
reunion pueda escuchar a todos los otros accionistas que participen de la reunidn y a los Directores
y/o Dignatarios o invitados especiales con cortesia de sala que pudieran estar presentes.

Las convocatorias de las sesiones de la Asamblea de Accionistas deben darse con una antelacion
de no menos de diez (10) dias y no mas de sesenta (60) dias calendarios antes de la reunion.
Podra renunciarse al aviso de convocatoria mediante el consentimiento, por escrito de todos los
Accionistas, o si todos los accionistas estan presentes en la reunién, ya sea personalmente o por
apoderado, permanecen en la reunién al menos después de iniciar, sin objetar a que se celebre
la misma, o mediante renuncia a la convocatoria, por escrito, enviada a la Sociedad, por el
Accionista, del cual se trate. Las convocatorias para los Accionistas se hardn mediante correo
electrénico, entrega personal o mediante entrega fisica a la ultima direccién registrada con la
Sociedad.

Cualquier accion y resolucion de la Asamblea de Accionistas podra tomarse sin la necesidad de
una reunion ni de convocatoria de la asamblea de Accionistas, en los siguientes casos:

1) Cuando medie un escrito suscrito por los tenedores de la totalidad de las Acciones Gerenciales;
2) Cuando estén presentes o debidamente representadas la totalidad de las Acciones Gerenciales,
ya sea personalmente o por medio de apoderados, sin que alguno de estos objete la reunién.

Ante ambos supuestos, podra adoptarse cualquier acuerdo o resolucién sin necesidad de la
convocatoria ni presencia de miembros de cualquier otra clase de acciones que no sean las
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Acciones Gerenciales.

En las Asambleas de Accionistas, que estén representadas por lo menos la mitad mas uno de las
Acciones Gerenciales emitidas y en circulacién constituird quérum. Cualquier accionista puede ser
representado mediante poder, otorgado mediante instrumento ptblico o privado, con o sin poder
de sustitucién. La persona designada como apoderado no necesita ser accionista.

Todas las resoluciones de la Asamblea de Accionistas, adoptadas en reuniones ordinarias o
extraordinarias, en que haya quérum, deberdn ser aprobadas por el voto afirmativo de los
accionistas tenedores de no menos de la mayoria es decir, al menos el cincuenta Yy un por ciento
(51%) de las Acciones Comunes emitidas y en circulacién, con derecho a voto.

El porcentaje requerido de tenedores de Acciones Comunes para la aprobacidon de todas las
resoluciones de las Asambleas de las subsidiarias que forman cada Clase, adoptadas en reuniones
ordinarias o extraordinarias, en que haya quérum, seré determinado mediante Suplemento al
Prospecto Informativo de cada Clase de LATAM CAPITAL que serd notificado a la SMV y a Latinex
con por lo menos dos (2) dias habiles de antelacion.

Esta Sociedad se reserva el derecho de reformar este Pacto Social y de continuar su existencia
bajo el amparo de las leyes de otro pais, de la manera que ahora en adelante disponga la Ley,
siendo entendido que todos los derechos conferidos en los dignatarios, directores y accionistas en
el presente se conceden con sujecién a esta reserva.

La Asamblea de Accionistas de la Sociedad con respecto a las Acciones Gerenciales, podra, por
mayoria simple, reformar este pacto social, de tiempo en tiempo.

Las reuniones de la Asamblea seran presididas por el Presidente de la Sociedad y tendran como
Secretario al de la Sociedad. Es entendido que si no estuvieren presentes el Presidente, o el
Secretario de la Sociedad, y quienes hagan sus veces, la Asamblea de Accionistas podra escoger,
por mayoria de las Acciones Gerenciales representadas, a las personas que habran de actuar como
Presidente o Secretario en dichas reuniones.

VI. LA EMISION

1. Objetivo de Inversién

El propésito de LATAM CAPITAL es obtener fondos mediante la creacién de un portafolio
diversificado y flexible que incluye inversiones en activos de renta fija, renta variable y otras
opciones, tanto en Panama como en otros lugares del mundo. Adicionalmente, LATAM CAPITAL
podra otorgar préstamos y garantias, siempre que éstos sean directa o indirectamente en
beneficio de la Sociedad.

Los términos y condiciones y el precio inicial de las Acciones Comunes de cada Clase seran
notificados por la Sociedad de Inversién a la Superintendencia del Mercado de Valores y la
BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. mediante la entrega de un Suplemento a este
Prospecto Informativo, con al menos, dos (2) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta
de cada Clase.

Politicas de Inversion
a) Tipos de Inversién

LATAM CAPITAL podra invertir en instrumentos registrados ante la SMV y/o jurisdicciones
reconocidas, que pueden o no estar listados en la Bolsa Latinoamericana de Valores o en Bolsas
de Valores de jurisdicciones reconocidas por Panama, incluyendo pero no limitado a: (i) acciones
de cualquier clase; (ii) bonos de cualquier tipo y denominados en cualquier divisa; (iii) titulos
participativos en sociedades de inversion y fondos publicos; (iv) cuentas bancarias de multiples
clases y en distintas divisas; (v) valores convertibles; (vi) instrumentos derivados con fines tanto
de inversidn como de cobertura tales como futuros, opciones, swaps, entre otros; (vii) contratos
de reporto; (viii) contratos de financiamiento en general; y (viii) los titulos de inversién obligatoria
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que establezca la ley.
LATAM CAPITAL tiene la intencion de invertir a nivel global.
b) Normas generales y especiales de limites a las inversiones

De conformidad con las normas sobre limites a las inversiones establecidas en el Acuerdo 5-2004,

como este acuerdo sea modificado de tiempo en tiempo, aplicables a las sociedades de inversidn
registradas:

1. LATAM CAPITAL no podra tener invertido mas de un treinta por ciento (30%) de sus activos
en acciones, participaciones, obligaciones o valores, en general, emitidos por otras
Sociedades de Inversion, limitacién que no aplica a los Fondos de Fondos.

2. LATAM CAPITAL no podra invertir mas del veinte por ciento (20%) de sus activos en valores
emitidos por otra sociedad de su mismo grupo.

3. LATAM CAPITAL no podra tener invertido en valores emitidos o avalados por una misma
compaifiia o entidad mas del veinte por ciento (20%) del activo de la Sociedad de Inversion.
Este limite queda ampliado al veinticinco por ciento (25%), siempre que el total de las
inversiones de la Sociedad de Inversién en valores en los que se supere el veinte por ciento
(20%) no exceda del sesenta por ciento (60%) del activo de la misma.

Las inversiones totales de LATAM CAPITAL en los valores a que se refieren los parrafos anteriores,
no podran superar el ochenta por ciento (80%) de sus activos.

4. LATAM CAPITAL No podra invertir mas del cuarenta por ciento (40%) de su activo en valores
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los porcentajes antes indicados se medirdan tomando como referencia la valoracion efectiva del total
de activos financieros y de los valores en cuestion.

Cuando por cualquier circunstancia se superasen los limites de inversién antes previstos, LATAM
CAPITAL debera comunicar a la SMV los excesos que se produzcan y proceder de conformidad con lo
establecido en el Acuerdo 5-2004.

c) Inversion en Valores no Admitidos a Negociaciéon en una Bolsa u Otro Mercado
Organizado

Esta sociedad podrd realizar inversiones en valores no cotizados, lo que supone asumir riesgos
adicionales en relacién con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un mercado
organizado que asegure la liquidez y su valoracién conforme a las reglas de mercado en la cartera de
la sociedad de inversion.

Ademas, estara sujeta a las limitaciones siguientes:

a. LATAM CAPITAL no podra tener invertido mas del quince por ciento (15%) de su activo en
valores emitidos o avalados por una misma entidad.

b. LATAM CAPITAL no podra tener més del treinta por ciento (30%) de su activo invertido en
valores emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los porcentajes previstos se medirdn tomando como referencia la valoracién efectiva del total de
activos financieros y de los valores en cuestion. Se entiende como valoracién efectiva el valor real de
los activos financieros y de los valores en un momento determinado, tomando en cuenta el riesgo y
retorno, entendiéndose como retorno la retribuciéon que se espera recibir por la inversion.

Cuando por circunstancias ajenas a la voluntad de LATAM CAPITAL se superasen los limites de inversion
previstos en este articulo, LATAM CAPITAL o, en su caso, su Administrador de Inversiones adoptara,
en el plazo de tres (3) meses, las medidas necesarias para rectificar tal situacién, poniéndolo en
conocimiento de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
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A los efectos del célculo del valor neto por accién de LATAM CAPITAL, los valores no cotizados
adquiridos se valoraran, conforme a su valor efectivo, de acuerdo a criterios de maxima prudencia y
aplicando métodos valorativos generalmente admitidos en la practica y de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

d) Politica de Endeudamiento

De conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo 5-2004, como fuese modificado en la Ley de
Valores, las carteras de inversion correspondientes a cada clase de Acciones de Participacion solo
podran autorizar la contratacién de deudas, préstamos u obligaciones hasta un maximo de treinta
por ciento (30%) del valor de los activos de LATAM CAPITAL siempre que el endeudamiento se
produzca por un plazo no superior a un mes y tenga por objeto resolver dificultades transitorias
de tesoreria. LATAM CAPITAL no podr3 recibir fondos del publico en forma de depdsito, préstamo,
cesién temporal de activos financieros u otras analogas. Debido a la posibilidad de endeudamiento,
las posiciones de las carteras de inversién pueden alcanzar mayor valor que el VNA. Esto significa
que cualquier disminucién en el valor de la cartera activa, puede afectar considerablemente el
VNA. Los valores y demas activos financieros integrados en el patrimonio de LATAM CAPITAL, no
podran pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de

las operaciones que se realicen en los mercados organizados de opciones, futuros o instrumentos
derivados.

e) Politica de Aumento de Capital

Al amparo de lo establecido por los articulos 155 y 156 del Texto Unico del Decreto-Ley 1 de 8
de julio de 1999 y sus leyes reformatorias y el Acuerdo 5-2004, la Junta Directiva podrj,
mediante resolucién, modificar el Pacto Social con el objeto de (i) aumentar su capital social
autorizado con el propésito de emitir mas acciones o (ii) crear cualesquiera nuevas clases de
acciones, con o sin valor nominal, sin el consentimiento de los accionistas, siempre que los
costos relativos al asesor de inversiones, al custodio, a la publicidad y a los demas gastos de
operaciones (de haberlos) sean asumidos por la clase que los cause o en el caso de ser gastos
comunes, cuando sean asumidos por todas las clases en forma proporcional al valor neto por
accion de cada clase.

f) Politica de Liquidez

En su calidad de Sociedad de Inversién Cerrada que no otorga a los tenedores de Acciones
Comunes el derecho a solicitar la redencién de sus acciones, LATAM CAPITAL no ha establecido
un minimo de recursos liquidos que debe mantener dentro de su portafolio de inversiones como
parte de su politica de inversion.

g) Mecanismo de Suscripcién de Acciones

Las Acciones Comunes de multiples clases seran ofrecidas publicamente para la venta en el
mercado primario, a través de su registro y listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores. Los
interesados en adquirir Acciones Comunes de multiples clases deberan hacerlo por intermedio
de una casa de valores autorizada, la cual recibira, transmitira y ejecutara la orden o instruccién
de compra ante la Bolsa Latinoamericana de Valores. Una vez liquidada la transaccion, las
Acciones Comunes adquiridas se acreditaran en la cuenta de inversién que el adquiriente
mantenga con su casa de valores.

h) Mecanismo de Recompra

Por tratarse de una Sociedad de Inversidn de naturaleza cerrada, no se ofreceréd el derecho a
redimir las Acciones Comunes de LATAM CAPITAL. No obstante, lo anterior, existiran politicas
extraordinarias de redencién a las Acciones Comunes de algunas clases de LATAM CAPITAL, que
consistiran en el establecimiento de algunos plazos de redencidon que podran existir dependiendo
de las inversiones que se realicen en una determinada clase o sub-fondo. De existir tales politicas
extraordinarias, quedaran estipuladas y detalladas en el Suplemento al Prospecto Informativo
respectivo a esa clase de LATAM CAPITAL; y las mismas necesitaran ser revisadas y aprobadas
por la Superintendencia, de tal manera que sean justas y no discriminatorias entre inversionistas,
dicho Suplemento serd notificado a la SMV y a la Bolsa por lo menos dos (2) dias habiles anteriores

23



a la Fecha de Oferta de cada clase o sub-fondo. La Junta Directiva, previa solicitud de un tenedor
registrado, tendra la potestad de autorizar la recompra anticipada a los tenedores registrados de
las Acciones Comunes que asi lo deseen, siempre y cuando, a su criterio, las condiciones del
mercado asi lo permitan y que no perjudique a los demas tenedores registrados de las Acciones
Comunes. La politica de redencién anticipada de cada clase serd definida en el Suplemento al
Prospecto aplicable a cada una de las clases y en ella podré establecerse una penalidad por salida
anticipada de hasta un diez por ciento (10%) sobre el valor de la redencién solicitada, aplicable
de acuerdo con los términos establecidos en el Suplemento al Prospecto de cada clase.

Todo esto en cumplimiento a lo dispuesto en al articulo 162 del Texto Unico de la Ley del Mercado
el Valores de la Reptblica de Panama.

De aplicarse una penalidad de salida anticipada, esta comisién establecida como parte de la
politica de recompra de las acciones, sera retenida o deducida de forma automatica de los dineros
a entregar al inversionista.

Esta comisiéon podra afectar, por ende, el capital invertido por parte de los inversionistas al
comprar Acciones Comunes del Fondo.

El tenedor de Acciones Comunes que esté interesado en que éste le recompre total o parcialmente,
debera dar aviso escrito de su decisién a LATAM CAPITAL, con atencién al Ejecutivo Principal de
Administrador de Inversiones de LATAM CAPITAL, por medio de la Casa de Valores quien a su vez
transmitird la orden a LATAM CAPITAL, con atencién al Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones del Fondo, con una antelacion de al menos treinta (30) dias habiles antes de la Fecha
de recompra en el cual debera constar al menos la siguiente informacion:

- Nombre de la casa de valores y del cliente registrado.

- Clase de acciones de LATAM CAPITAL que se desea que sean recompradas.

Cantidad de Acciones Comunes que desea que sean recompradas.

- Fecha sugerida de recompra.

Sin embargo, ni la Junta Directiva ni el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones de
LATAM CAPITAL estan en la obligacién de realizar la recompra de las acciones solicitadas.

Ciertas enmiendas que generen los siguientes cambios no podran entrar en vigor si antes no se
ha dado a los inversionistas notificacion de dichos cambios y oportunidad razonable para que les
sean redimidas sus acciones:

Cambios de importancia en los objetivos o en las politicas de inversién.

Cambio de administrador de inversiones, de asesor de inversiones o de custodio.
Creacion de una nueva clase o serie de Acciones Comunes.

Cambios de importancia en los limites de endeudamiento.

Cambios de importancia en las politicas de dividendos.

Cambios de importancia en las politicas de redencién o de recompra de Acciones Comunes
(acciones).

Aumentos en las comisiones y los cargos cobrados a los inversionistas.

Aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados por la sociedad de
inversion al administrador de inversiones, al asesor de inversiones, al custodio, al oferente
0 a otras personas que presten servicios a la Sociedad de Inversidn.
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Ante cualquiera de estos supuestos, los inversionistas (excepto los tenedores de Acciones
Comunes Clase A) contaran con un plazo de diez (10) dias calendarios para solicitarle por escrito
a LATAM CAPITAL que les sean redimidas sus Acciones Comunes. El precio de recompra sera en
todo momento al menos el valor original de emision de las mismas.

i) Calculo del VNA
Segun lo dispuesto en las normas legales aplicables, LATAM CAPITAL en su condicién de Sociedad
de Inversion cerrada, no estd obligada a calcular el VNA de forma peri6dica, salvo en aquellos

casos en los que concurra excepcionalmente el derecho al reembolso de la inversién hecha por el
inversionista.
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No obstante, lo anterior, el VNA serd calculado con una periodicidad minima anual, o ante un

evento de recompra de las Acciones Comunes, y sera publicado dentro de los noventa (90) dias
calendarios siguientes al mes que se reporta.

La valoracion de las inversiones que componen el portafolio de inversiones serd realizada por la
Junta Directiva o quien esta delegue, tomando como base el valor de los activos, y aplicando los
criterios razonables y normalmente aceptados por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIIF- y las disposiciones adoptadas por la SMV.

EI'VNA por Accién Comun serd igual al cociente que resulte de dividir (i) el valor neto de los activos
de cada Clase, como resultado de restar el valor de los pasivos que correspondan a dicha Clase
del valor bruto de los activos que componen la cartera de la misma entre (ii) el nimero de Acciones
Comunes emitidas y en circulacién de la Clase respectiva en la fecha de valoracion.

El VNA sera publicado como un hecho de importancia a través del Sistema Electrénico de Remision
de Informacion (SERI).

i) Suspensién del Calculo del VNA

LATAM CAPITAL podra suspender el calculo del VNA de las Acciones Comunes en los siguientes
eventos: a. Durante periodos en que esté cerrada una bolsa de valores en la que se cotice una
cantidad significativa de valores en que estén invertidos los activos de los sub-fondos de LATAM
CAPITAL o en los periodos en que se suspenda en dicha bolsa la negociacién de dichos valores.
b. Durante periodos en que exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer que no
sea razonablemente practico determinar adecuada y justamente el VNA por Accién Comun.

¢. En los casos en fos que el derecho de redencion de la inversién quede suspendido.

k) Monto Minimo de la Inversién

La inversion o compromiso minimo para adquirir Acciones Comunes de esta Sociedad de Inversion
serd de mil (US$1,000. 00) délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

1) Politica de Dividendos

Todas las acciones podran recibir dividendos. La Junta Directiva de LATAM CAPITAL podra, mas
no estd obligada a declarar y pagar dividendos como distribucién de las utilidades generadas al
cierre de un ejercicio fiscal determinado. En todo caso, se podran reinvertir en LATAM CAPITAL
los dividendos que hayan sido declarados y pagados por LATAM CAPITAL.

La Junta Directiva de la Sociedad, determinara la periodicidad de la distribucién de dividendos
a los tenedores de las Acciones Comunes que representen un interés en las diferentes Clases,
respectivamente, los cuales serdn de al menos el noventa por ciento (90%) de la utilidad neta
realizada durante el periodo fiscal de cada una de las diferentes Clases.

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 122-D del Decreto Ejecutivo 170 de 27 de octubre de
1993, la Sociedad podré dejar de cumplir con este requisito de distribucién de al menos el
noventa por ciento (90%) de la utilidad neta realizada durante el periodo fiscal de cada una de
las diferentes Clases en los siguientes casos: (i) durante los primeros dos (2) afos de su registro
y (ii) durante cualquier periodo fiscal en que, a juicio de la Junta Directiva, no se considere
conveniente distribuir el minimo por situaciones extraordinarias macroeconémicas o del
desempefio o perspectivas de su negocio, siempre y cuando dicha situacién no perdure por mas
de un (1) afio.

La distribuciéon de dividendos podra efectuarse en efectivo, en Acciones Comunes y/0 en una
combinacién de efectivo y Acciones Comunes, seglin sea determinado por la Junta Directiva.

El comunicado por la declaracién de dividendo serd publicado como un hecho de importancia a
través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacién (SERI).

m) Comisiones
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Comisién de Administracién: Corresponde a un porcentaje anual del valor bruto de los activos
bajo administraciéon de cada cartera de inversién. La Comision de Administracion aplicable a
cada serie de Acciones Comunes sera notificada por LATAM CAPITAL a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores mediante la entrega de un
suplemento a este Prospecto Informativo con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Oferta de la serie correspondiente.

Comisién de Colocacién: la Casa de Valores o el agente comercial autorizado por la Junta
Directiva de LATAM CAPITAL, podra recibir una comisién por la prestacién de sus servicios de
hasta cinco por ciento (5%) del valor nominal de las Acciones Comunes de cada Sub-Fondo.

Comisién de Custodia: Hasta 0.25% anual de los activos de cada cartera de inversion de LATAM
CAPITAL mantenidos en custodia.

Comisién de Suscripcién: Hasta 5% que sera cancelado por el inversionista.

Comisién de Recompra: Hasta 5%, aplicable a discrecién de la Junta Directiva de la Sociedad a
los inversionistas que acepten una oferta de recompra de acciones sin haber cumplido un (1)
afio calendario desde la fecha de adquisicién de dichas acciones de la Sociedad.

n) Administrador de Inversiones

La Sociedad de Inversion, descrita en este Prospecto informativo, esta facultada para nombrar
uno o mas Administradores de Inversién. El Administrador de Inversion tendrd todas las
atribuciones y responsabilidades que le otorgue la Junta Directiva de LATAM CAPITAL.

LATAM CAPITAL seré considerada una sociedad de Inversién Autoadministrada, para lo cual ha
celebrado los siguientes contratos:

- Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones:

LATAM CAPITAL ha designado a Harold Garcia, como Ejecutivo Principal de Administrador de
Inversiones. Harold Garcia es un licenciado en Economia de la Universidad Catélica Andrés Bello
de Venezuela. Con sélida experiencia en la administracién de Sociedades de Inversién en
Panama, ha demostrado su destreza en transacciones comerciales y asesoria financiera.

Funciones del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones:

1. Estructuracion, creacién y manejo continto de la Sociedad de Inversion:

2. Ejercicio de todos los derechos inherentes a los valores que componen el portafolio de
Inversiones de la Sociedad de Inversidn, en beneficio exclusivo de los tenedores registrados
de las respectivas Acciones Comunes;

3. Determinacion y divulgacion del valor neto por accién (“VNA”) y del valor de los activos y
pasivos que integran el patrimonio de la Sociedad de Inversion;

4. Seleccién de los valores e instrumentos financieros que conformaran el portafolio de
inversiones de la Sociedad de Inversion de acuerdo con el prospecto, y ordenar la compra
y venta de los mismos;

5. Suministro de informacion veraz, suficiente y oportuna al publico sobre las caracteristicas
de la Sociedad de Inversion;

6. Manejo de la contabilidad; y

7. Coordinacién de los servicios legales, de auditoria, de custodia y demds servicios
relacionados a la Sociedad de Inversién.

Cuando por circunstancias ajenas a la voluntad de LATAM CAPITAL se superasen los limites de
inversion previstos en este Prospecto Informativo, el Ejecutivo Principal de Administracion de
Inversiones adoptara, en el plazo reglamentario que se establezcan las medidas necesarias para
rectificar tal situacién, poniendo en conocimiento de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Para poder efectuar cualquier cambio de importancia en las politicas de inversion, la Junta
Directiva, solicitard a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamad, su debida
aprobacion. De ser aprobada tal solicitud, LATAM CAPITAL notificara las modificaciones a los
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tenedores registrados de las Acciones Comunes.

Como se puede apreciar del resumen previo sobre las obligaciones del Ejecutivo Principal de
Administracién de Inversiones, el mismo esta facultado para subcontratar otras instituciones o
asesores con el fin de proveer ciertos de los servicios mencionados a LATAM CAPITAL, incluyendo
asesoria financiera, asesoria legal, entre otros. Sin embargo, la contratacién de terceros no la
eximird de su responsabilidad contractual para con LATAM CAPITAL. La contratacién de
empresas afiliadas para ofrecer estos servicios no estara restringida.

El Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones de LATAM CAPITAL actuard como gestor
de LATAM CAPITAL mediante el andlisis, evaluacién, seguimiento y toma de decisiones de
compra y venta de los valores que conforman el portafolio de inversiones.

Sustitucién del Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones:

La sustitucién del Ejecutivo Principal del Administrador de Inversiones queda sujeta a las
siguientes reglas:

a) La Junta Directiva de LATAM CAPITAL debera comunicar por escrito a la SMV la situacion por
la cual el Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones cesara en sus funciones, antes de
que la cesacion se haga efectiva. La comunicacién debera estar acompafnada de un escrito del
nuevo Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones, en el que declara que esta dispuesto
a aceptar tales funciones.

b) El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones no podra en ningn caso renunciar sin
haber dado un preaviso por escrito con una antelacién de no menos de noventa (90) dias
calendarios, y dentro de dicho periodo no podré dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas
funciones, hasta tanto la nueva persona que la sustituya asuma sus funciones.

o) Oficial de Cumplimiento

El oficial de cumplimiento serd Raul Alegrett, con nimero de licencia No.130 mediante
Resolucién CNV-028-16, experto en finanzas con una maestria en administracion de empresas
obtenida en la Universidad de Notre Dame de Namur. Su carrera se ha centrado en el mercado
de capitales de Panamd y la asesoria de inversiones en valores, donde ha demostrado su
profundo conocimiento y habilidades destacadas.

Descripcion:

LATAM CAPITAL contard en todo momento con un oficial de cumplimiento, asi como de un
manual de “Conozca su Cliente” (o KYC por sus abreviaturas en inglés de Know Your Customer)
y Manual de Prevencion de los delitos de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y
financiamiento de la proliferaciéon de armas de destruccién masiva, de conformidad al Acuerdo
No. 6 del 19 de agosto de 2015, que desarrolla el contenido de la Ley No. 23 de 2015, como la
misma ha sido enmendada de tiempo en tiempo.

p) Custodio

La Sociedad de Inversién, descrita en este Prospecto informativo, esta facultada para designar
un Custodio, que sera la entidad donde se depositaran los valores de la Sociedad de Inversion.

LATAM CAPITAL ha celebrado un contrato de depésito y custodia con Mercantil Servicios de
Inversion, S.A., entidad que cuenta con Licencia expedida por la Superintendencia de Mercado
de Valores de Panama y regulada por la misma con acceso a la Central Latinoamericana de
Custodia S.A. (Latinclear) para que actie como custodio de valores de LATAM CAPITAL.

Funciones del Custodio:

Son funciones del Custodio de conformidad con el Contrato de Custodia, sea directamente o a
través de sub-custodios autorizados, las siguientes:
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i. Completar las suscripciones de las Acciones Comunes, segln su clase, cobrando el importe
correspondiente, cuyo neto serd abonado en la cuenta de LATAM CAPITAL.

il. Satisfacer por cuenta de LATAM CAPITAL, las redenciones de las Acciones Comunes segun
su clase, y cuyo importe neto se abonara en la cuenta de LATAM CAPITAL.

iii. Pagar los dividendos de las Acciones Comunes, asi como cumplimentar las 6rdenes de
reinversion recibidas.

iv. Completar, por cuenta de las sociedades de inversion, las operaciones de compra y venta de
valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados por los mismos.

V. Recibir los valores y constituirlos en depésito, garantizando su custodia y expidiendo el
correspondiente resguardo justificativo.

vi. Recibir y custodiar los activos liquidos de LATAM CAPITAL.

vii.Preparar para la Junta Directiva (de solicitarlo) un informe mensual de los activos de LATAM
CAPITAL bajo su Custodia.

viii. Cualesquiera otras funciones complementarias o accesorias a las antes descritas o
cualquier funcién establecida por Ley.

ix. El Custodia podra designar subcustodios, dentro y fuera de Panama, para la custodia de parte
o0 de la totalidad de los valores cuya custodia tenga encomendada. No obstante, el Custodio sera
responsable de la custodia de los valores, sin que esta responsabilidad se vea afectada por la
designacion de tales Subcustodios.

X. Realizar todas las gestiones de Custodia y demés actos encomendados al Custodio descritos
en este Prospecto Informativo, los Acuerdos y la Ley de Valores.

Terminacion, Remocién o Sustitucién del Custodio.

La duracién del Contrato de Custodia es indefinida. No obstante, lo anterior, cualquiera de las
partes podra dar por terminada su participacion en el Contrato de Custodia en cualquier
momento, previo aviso escrito a la otra parte con por lo menos noventa (90) dias calendario de
anticipacion a la fecha efectiva de terminacién, o menor tiempo que acuerden las partes, sin
que haya lugar al pago de indemnizacion alguna.

La sustitucién del Custodio queda sujeta a las siguientes reglas:

Antes de que la sustitucion se haga efectiva, LATAM CAPITAL debera comunicar por escrito a la
SMV la sustitucion del Custodio. La comunicacion deberd estar acompafiada de un escrito del
nuevo Custodio, en el que se declara que esta dispuesto a aceptar tales funciones, y de un
escrito del Custodio en el cual acepte la sustitucion.

El Custodio no podra en ningun caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas
funciones, hasta tanto la nueva entidad que la sustituya asuma sus funciones.

En caso de que se requiera una modificacion al Contrato de Custodia por la extincion o cese por
cualquier causa de los servicios del Custodio, se debera presentar a la SMV evidencia de la
comunicacion remitida a los Tenedores Registrados de la Sociedad de Inversién por la cual se
les informa de la modificacién propuesta y de su derecho a solicitar el reembolso de sus
participaciones sin descuentos por Comisidn de venta ni costo alguno, dentro de los Treinta (30)
calendario siguientes a la fecha de dicha comunicacién.

q) Comité de Inversiones

La Junta Directiva de LATAM CAPITAL tendra la facultad de establecer un Comité de Inversiones,
definir sus funciones, elegir y remover a sus miembros quienes no necesariamente deberan ser
miembros de la Junta Directiva.

El Comité de Inversiones, en caso de ser constituido, estara integrado por cinco (5) miembros,
todos designados por la Junta Directiva. El primer comité podra ser conformado por 4 miembros,
que seran los miembros de la Junta Directiva como primeros miembros del Comité de
Inversiones. EI Comité de Inversiones se reunird regularmente y mantendra informada a la Junta
Directiva de todas sus decisiones.

r) Agente de Pago Registro y Transferencia.
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Descripcion:

LATAM CAPITAL ha asumido el rol de Agente de Pago, Registro y Transferencia, designacion que
conlleva el ejercicio de las siguientes funciones:

a) Percibir el importe correspondiente al precio de adquisicién de las Acciones Comunes, el cual
podra ser el "valor neto por cuota de participacion o "valor de mercado", monto que
correspondera a una de las carteras de inversién o sub-portafolio de LATAM CAPITAL, segun la
Accién Comun que haya sido efectivamente colocada.

b) Actuar como agente de pago de los dividendos de las Acciones Comunes, en el evento que
la Junta Directiva de LATAM CAPITAL resuelva declarar dividendos de una o varias de sus clases
o subfondos, y el pago del mismo a los tenedores registrados segtin su tenencia.

) Previa autorizacion de la Junta Directiva de LATAM CAPITAL, satisfacer por cuenta de éste
las redenciones de las Acciones Comunes, cuyo importe neto adeudara en la cuenta de LATAM
CAPITAL.

d) Mantener al dia, un registro (denominado el "Registro") de las personas en cuyo favor se
hubiesen emitido las Acciones Comunes, a saber, de los inversionistas que adquieran las
Acciones Comunes de cada clase de LATAM CAPITAL, en el que se anotara lo siguiente:

- El nimero de Acciones Comunes de que sea titular cada Tenedor Registrado;

- Elnombre y direccién del Tenedor Registrado de cada uno de las Acciones Comunes emitidas
y en circulacién, asi como también de sus respectivos cesionarios. Cuando se trate de personas
juridicas, se requerird el nombre y cédula de al menos dos (2) personas, a través de las cuales
se haran las comunicaciones;

- Laforma de pago aceptada por cada Tenedor Registrado;

- Los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre las
Acciones Comunes, de ser asi permitido;

- El nombre del apoderado, mandatario o representante de/los Tenedores registrados o de la
persona que haya adquirido Poder de Direccion, de acuerdo con el Texto Unico de la Ley del
Mercado de Valores; y

- Cualquier otra informacién que el Agente de Pago, Registro y Transferencia considere
conveniente.

Todo pago a capital o dividendos bajo las Acciones Comunes se hara al Tenedor Registrado de
las mismas. No serd responsabilidad de las Casas de Valores que como participantes de
Latinclear mantengan Acciones de LATAM CAPITAL que sean propiedad de su clientela, el
efectuar el pago dentro del tiempo establecido en el Prospecto Informativo o por las Leyes de
Sociedad de Inversién, si no recibe en tiempo oportuno los fondos necesarios para dichos pagos.

s) Agente Colocador

MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSION, S.A., actuard como agente colocador no sélo dentro del
periodo de colocacién de las Acciones Comunes, sino también para ejecutar inversiones en
valores y/o instrumentos financieros elegibles para las diferentes carteras de inversién o sub-
portafolios de LATAM CAPITAL. El contacto Principal es el Licenciado Samuel Bricefio.

Funciones:

MERCANTIL SERVICIOS DE INVERSIC')N, S.A. se compromete a negociar las Acciones Comunes
de LATAM CAPITAL como Casa de Valores Lider a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores
y prestar los siguientes servicios:

a) Colocar la oferta de las Acciones Comunes por intermedio de Latinclear de acuerdo con las
normas y reglas establecidas por Latinclear.

b) Poner a disposicion de las casas de valores, corredores, asesores de inversiones y publico en
general, copia del Prospecto Informativo correspondientes a las Acciones Comunes.

) Recibir el producto neto de la venta de las Acciones Comunes y entregarlo a LATAM CAPITAL.
d) Suministrar a los suscriptores de las Acciones Comunes un comprobante que acredite la
respectiva transaccion.

Comisiones pagaderas a la Casa de Valores:
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En concepto de comercializacién, la Casa de Valores o el agente comercial autorizado por la
Junta Directiva de LATAM CAPITAL, podra recibir una comisién por la prestacién de sus servicios
de hasta cinco por ciento (5%) del valor nominal de las Acciones Comunes de cada Sub-Fondo.

Sustituciéon de la Casa de Valores:

La designacién de la Casa de Valores tendré una duracién un (1) afio, contado a partir de la
fecha de su firma, renovable automéaticamente por periodos sucesivos de un (1) afio, salvo que
cualquiera de las partes notifique la intencién de cancelacién del contrato, con por lo menos

treinta (30) dias calendario de antelacién a la fecha efectiva de terminacién anticipada del
contrato.

t) Asesores Legales Externos

La firma de Abogados QUIJANO & ASOCIADOS, actia como asesora legal de la presente oferta
de Acciones Comunes. El contacto principal es el Licenciado Oliver Mufioz, quien ha prestado
sus servicios de asesoria juridica en la etapa de estructuracién de LATAM CAPITAL, se encargd
de llevar a cabo el registro del mismo ante la Superintendencia de Mercado de Valores y el
listado de las Acciones Comunes en la Bolsa Latinoamericana de Valores.

QUIJANO & ASOCIADOS

Domicilio Comercial: Bloc Office Hub, Quinto Piso, Santa Maria Business District
Panama, Republica de Panama

Correo electrdnico: quijano@quijano.com

Teléfono: 507 269 26 41

Fax: 507 263 80 79

u) Auditores Externos

En cuanto a los auditores externos de LATAM CAPITAL, la Junta Directiva ha contratado los
servicios de JOSUE DE LEON PEREZ.

Domicilio Comercial: Ancén, Santa Barbara Panama, Republica de Panama
Correo electrénico: joemircpa22@gmail.com
Teléfono: +507 391-7650

v) Notificaciones

Cualquier notificacion o comunicacién a LATAM CAPITAL, deberd ser dirigida por escrito y
entregada personalmente en las oficinas principales, en las direcciones detalladas a
continuacion:

LATAM CAPITAL GROWTH FUND INC.:

Direccién: PH Bicsa Plaza, Piso 48
Teléfono: +507 297-5901.
Atencién: Alfredo Monagas

amonagas@grupoimalca.com

Cualquier notificaciéon o comunicacion a LATAM CAPITAL, serd efectiva sélo cuando haya sido
efectivamente recibida de conformidad con lo establecido en esta seccidn.

LATAM CAPITAL podra variar la direccion antes indicada o realizar cualquier notificacién o

comunicacién con caracter general respecto a la presente oferta, mediante: (a) dos (2)
publicaciones en dos (2) periddicos de vasta circulacion en la Republica de Panama; o (b) el

procedimiento para la remision de Hechos Relevantes a la Superintendencia de Mercado de
Valores, a la BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. y a Latinclear.
Las notificaciones por periédico seran efectivas a partir de la fecha de la segunda publicacion. 4'

30



Acciones Comunes:

LATAM CAPITAL podré realizar cualquier notificacion o comunicacién con caracter particular a
cualquier tenedor registrado de las Acciones Comunes mediante entrega personal de la misma
en el domicilio del tenedor registrado o mediante envio por fax o correo electronico, si es esa la
opcién de comunicacidén que ha seleccionado dicho tenedor registrado.

Las notificaciones entregadas personalmente seran efectivas a partir de la fecha del acuse de
recibido y las notificaciones enviadas por fax serén efectivas a partir de la fecha que conste en
la constancia de envio que expida la maquina de fax, siempre que el mismo haya sido enviado
al nimero de fax del tenedor registrado de las Acciones Comunes que conste en los archivos de
LATAM CAPITAL. Las notificaciones enviadas por correo electrénico seran efectivas a partir de la
fecha que conste en la impresién del correo electrénico, siempre que el mismo haya sido enviado
a la direccion electrénica del tenedor registrado de las Acciones Comunes que conste en los
archivos del Fondo.

VII. UTILIZACION DE FONDOS RECAUDADOS.

La suma de dinero que se recaude por la colocacion de las Acciones Comunes de cada Clase,
Unicamente se destinara a inversiones en la cartera de inversion del respectivo Sub-Fondo, y
podra ser en cualquiera de las alternativas que esté acorde a los objetivos de inversién del Fondo
y de esa determinada Clase seglin esté descrito en el Suplemento al Prospecto Informativo de
cada Clase, el cual sera notificado por LATAM CAPITAL a la Superintendencia del Mercado de
Valores y la BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. con al menos, dos (2) dias habiles
de anticipacion a la Fecha de Oferta de cada Clase. Todo esto de acuerdo con lo establecido en
la normativa de LATAM CAPITAL y a lo descrito en el presente Prospecto Informativo.

VIII. PLAN DE DISTRIBUCION DE LATAM CAPITAL

LATAM CAPITAL, a través de los servicios del Puesto de Bolsa contratado, ofrecera las Acciones
Comunes en oferta publica inicial en la Bolsa Latinoamericana de Valores, previo cumplimiento
del procedimiento de autorizacién y registro del Fondo ante la SMV.

La Sociedad de Inversion ha contratado los servicios de Mercantil Servicios de Inversion, S.A.,
empresa con Licencia de Casa de Valores y con Puesto de Bolsa debidamente registrado en la
Bolsa. Mercantil Servicios de Inversion, S.A., prestard sus servicios a través de corredores de
valores debidamente capacitados y titulares de licencias expedidas por la SMV para llevar a cabo
las negociaciones de las Acciones Comunes en la Bolsa.

Las comisiones que se generan por la negociacién de las Acciones Comunes se pagaran en
efectivo y contra venta neta liquidada, tal y como se describe en la seccién de Comisiones del
Presente Prospecto Informativo. El Fondo podra pagar en concepto de comercializacién al Puesto
de Bolsa o al agente comercial autorizado por la Junta Directiva, una comision por la prestacion
de sus servicios de hasta cinco por ciento (5%) sobre el monto de las acciones que este haya
comercializado.

La Sociedad de Inversién pagara las tarifas y comisiones estipuladas tanto a la SMV como por
la Bolsa, referentes al registro, supervision, negociacién y todos los demas gastos relativos a la
presente emision.

Ninguna porcién de las Acciones Comunes de la presente oferta ha sido reservada para ser
suscrita por accionistas mayoritarios, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores,
empleados, sociedades afiliadas o controladores de la Sociedad de Inversién.

Los valores que integran la presente oferta podran ser adquiridos en el mercado primario o
posteriormente en cualquier momento, en el mercado secundario, por la Sociedad de Inversion.
La oferta no mantiene limitantes respecto al nimero de tenedores o restricciones a los
porcentajes de tenencia.

La oferta puablica de las Acciones Comunes has sido registrada en la SMV y su venta ha sido
autorizada mediante Resoluciéon No. SMV-444 -23 del 17 de noviembre de 2023. Esta
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autorizacién no implica que la SMV recomiende la inversién en tales valores, ni representa
opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La SMV no sera responsable
por la veracidad de la informacion presentada en el Prospecto informativo o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

Las Acciones Comunes han sido registradas y listadas para su negociacidn en la Bolsa y seran
colocadas mediante oferta plblica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion
de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa Latinoamericana de Valores. Esta autorizacion

no implica su recomendacién u opinién alguna sobre dichos valores o sobre la Sociedad de
Inversion.

IX. REPORTES Y DOCUMENTACION

En calidad de Fondo registrado ante la SMV, este debera producir y entregar (cuando aplique) la
siguiente informacién, responsabilidad que recae en la Oficial de Cumplimiento del Fondo,
debidamente supervisada por el Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones. Veamos:

a. Con relacién a los Tenedores Registrados:

1. Con anterioridad a la suscripcién de las Acciones Comunes, pero con posterioridad a la
fecha en la cual la SMV haya expedido autorizacién del Fondo para oferta publica de sus Acciones
Comunes el Fondo, y antes de cada asamblea o reunién ordinaria de los tenedores registrados de
las Acciones Comunes, un ejemplar del prospecto definitivo, de la Ultima memoria anual y del
dltimo informe semestral publicado (cuando aplique).

El Fondo no podra, sin justificacion, llevar a cabo actividades de diseminacion publica sobre el
Fondo o las Acciones Comunes objeto del presente prospecto informativo sin que el Fondo cuente
con la debida autorizacion en calidad de sociedad de inversién registrada ante la SMV.

2. Remitir, en un plazo de tres (3) meses, finalizado el periodo fiscal, una memoria anual
explicativa del ejercicio que contendra, como minimo, una descripcion de las inversiones del Fondo
y un detalle de las transacciones realizadas con partes relacionadas.

3. Hacer publico cualquier hecho de importancia de conformidad a lo establecido en el Texto
Unico de la Ley del Mercado de Valores y su reglamentacidn.

b. Con relacion a la SMV:

1. Semestralmente, el Fondo, a través de su Ejecutivo Principal de Administracion de
Inversiones, hard entrega a la SMV y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, en un plazo de
sesenta (60) dias calendario posteriores a la conclusién del semestre que se reporta, los Estados
Financieros Interinos refrendados por un Contador Publico Autorizado, asi como un reporte de
indicadores que sirva para actualizar el contenido de la Memoria Anual, que contendra la
informacion requerida en el Formulario SI-AS.1.1. adoptado por la SMV tal y como consta en el
Acuerdo 10-2013 de 10 de diciembre de 2013.

2. Anualmente, el Fondo hara entrega a la SMV y a la Bolsa, sus Estados Financieros Anuales
Auditados, dentro de un plazo no mayor de noventa (90) dias calendario contados a partir del
cierre del periodo fiscal que se reporta. El Estado Financiero Anual Auditado debe acompafarse
de la Memoria Anual del ejercicio correspondiente y cumplir con lo establecido en el Acuerdo 8-
2000 de 22 de mayo de 2000, incluyendo sus modificaciones presentes o futuras.

La Memoria Anual contendrd, al menos, la siguiente informacién:

1. El rendimiento histérico promedio.
2. El rendimiento anual a la fecha.
3. Detalle y valor de mercado de las inversiones del Fondo por tipo de inversion, sector

econémico y por emisor, al principio y final del periodo.
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4. Detalle de los diferentes valores en circulacion del Fondo, deudas y obligaciones contraidas
y garantias dadas.

5. Compra y venta de las inversiones efectuadas durante el periodo, incluyendo el monto.

6. Numero de los tenedores registrados por clase de valor en circulacién y su distribucién
porcentual.

7. Reporte de los gastos incurridos por el Fondo durante el periodo.

El Fondo mantendrd permanentemente a disposicion de los tenedores registrados de las Acciones
Comunes la siguiente informacion respecto al Gltimo ejercicio anual del Fondo:

Valor Neto por Accién

Analisis de las inversiones del Fondo

Analisis de rendimiento del Fondo

Gastos del Fondo

Cualquiera otra informacién relevante a los tenedores registrados

nhwne

El Fondo también pondré a disposicién de los inversionistas sus estados financieros semestrales y
anuales en el domicilio del Fondo, o bien a través de su pagina de internet siendo esta de acceso
publico. Los tenedores registrados podran solicitar que se les envié gratuitamente a su domicilio
por correo regular o por correo electrdnico la informacion.

El Fondo hara publico cualquier hecho de importancia para la situacién o el desenvolvimiento del
mismo, mediante el procedimiento para la remision de Hechos Relevantes a la Superintendencia
de Mercado de Valores, a la BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. y a Latinclear.

Se consideraran hechos de importancia aquellas que, de tiempo en tiempo, determine la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de sus acuerdos reglamentarios.

X. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

LATAM CAPITAL se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto Informativo y demas
documentos de la emisiéon que respaldan la oferta publica de las Acciones Comunes, con el
exclusivo propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias
en la documentacién. Tales enmiendas se notificaran ala SMV y a Latinex, mediante una solicitud
de actualizacién del Prospecto Informativo, posterior a la fecha en que se hubiesen aprobado
dichas enmiendas. Fuera de lo indicado en el parrafo anterior, el Prospecto Informativo, podran
ser modificados en cualquier momento, mediante el voto favorable de la mayoria de las Acciones
Gerenciales, es decir, mas del cincuenta y un por ciento (51%) de las Acciones Gerenciales. Toda
modificacion al Prospecto Informativo del Fondo deberad ser presentada ante la SMV para su
autorizacion y solo surtira efecto a partir de su registro ante dicha entidad, de conformidad con lo
establecido en (i) el Acuerdo 4-2003 y sus modificaciones; y (i) el Acuerdo 5-2004 y sus
modificaciones.

La Asamblea de Accionistas del Fondo con respecto a las Acciones Comunes Clase A, podra, por
mayoria simple, reformar el pacto social del Fondo, de tiempo en tiempo.

XI. CAMBIO DE CONTROL

El Fondo, de conformidad a lo establecido en el Articulo 42 del Acuerdo 5 de 2004 adoptado por
la SMV, esta sujeto a notificaciones en cuanto a cambio de persona controladora de sus Acciones
Gerenciales.

Para los efectos de esta obligacion, se entendera por control el poder directo o indirecto de ejercer
una influencia determinante sobre la administracion, la direccién y las politicas de una persona,
ya sea mediante la propiedad de acciones con derecho a voto, mediante derechos contractuales
o de otro modo. Se considera que existe control cuando una persona, individualmente o actuando
de comln acuerdo con otras personas, sea titular o tenga el derecho de ejercer el voto, con
respecto a mas del veinticinco por ciento (25%) en el capital social. También se considerara que
existe control cuando una persona teniendo cualquier otro porcentaje inferior del capital, tenga
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una influencia determinante o decisiva en la gestién de la entidad, por si mismo o de comuin
acuerdo con otras personas, que sean directa o indirectamente propietarios de acciones del Fondo.

Forman parte de la misma participacion en el capital, las acciones, participaciones o derechos de
voto adquiridos directamente por una persona Natural o Juridica, adquiridos a través de
sociedades controladas o participadas por una persona natural, adquiridos por sociedades
integradas en el mismo grupo que una persona juridica o participadas por entidades del grupo, y

los adquiridos por otras personas que actlen por su cuenta o concertadamente con el adquirente
0 sociedades de su grupo.

Si el Fondo conoce que se ha producido un cambio accionario deberd comunicarlo a la SMV en el
momento que tenga conocimiento del hecho siguiendo la normativa aplicable.

XII. LEY APLICABLE

La oferta publica de Acciones Comunes de qué trata este prospecto Informativo estd sujeta a las
leyes de la Republica de Panamd y en especial al Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores,
al Acuerdo 5-2004 adoptado por la SMV y demas acuerdos, opiniones y resoluciones de la SMV.

XIII. REGIMEN FISCAL
A. Tratamiento Fiscal de las Ganancias de Capital

El articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, establece que, para
los efectos del impuesto sobre la renta, impuesto sobre dividendo y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas,
provenientes de la enajenacién de los valores registrados en la SMV, que cumplan con lo
dispuesto en los numerales 1 o 2 del precitado articulo.

B. Tratamiento Fiscal de los Dividendos

Los articulos 701 y 733 del Cédigo Fiscal de Panama, tal como fueron modificados por laley 8
de 2010 establecen que los dividendos que se paguen sobre las acciones nominativas estaran
sujetos al pago del impuesto sobre dividendos equivalente a una tasa del 10%, siempre y
cuando, los dividendos se originen derenta considerada de fuente panamefia y gravable y de
cinco por ciento (5%) cuando los dividendos se originen de rentas provenientes de fuente
extranjera, de intereses que se paguen o acrediten sobre valores emitidos por el Estado y las
utilidades provenientes de su enajenacién y de intereses que se reconozcan sobre depdsitos
bancarios de cualquier tipo mantenidos en bancos establecidos en Panama.

Cada Tenedor Registrado deberd cerciorarse independientemente de las consecuencias fiscales
de su inversion en las Acciones. El presente Prospecto Informativo no incluye ni pretende
suministrar a los inversionistas potenciales, un analisis de las consideraciones y posibles efectos
fiscales que puedan aplicar a los accionistas titulares de Acciones Comunes segun la legislacion
de la jurisdiccion de su domicilio, residencia o en virtud de la tenencia de las acciones.

Todo inversionista interesado en adquirir Acciones Comunes debera consultar a profesionales
de su confianza con relacién a las posibles implicaciones fiscales que puedan originarse de la
adquisicién, tenencia, recompra o canje de tales acciones.

Los inversionistas que adquieran Acciones Comunes son responsables de informarse con sus
propios asesores, en cuanto a la aplicacién o no de impuesto sobre la renta u otra erogacién
fiscal a la inversion, la tenencia, cualquier posible retorno sobre inversién recibido en la
oportunidad de la recompra de tales acciones y el producto que le sea asignado en el evento de
liquidacién de LATAM CAPITAL.

XIV. LITIGIOS LEGALES

A la fecha, la Sociedad de Inversidn no mantiene o es parte de un litigio o proceso legal alguno.
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XV. TERMINOS Y CONDICIONES

Las Acciones Comunes seran desmaterializadas, es decir, que no se emitiran titulos fisicos. Los

derechos, términos y las condiciones de las Acciones Comunes se sujetaran a lo expresado en este
Prospecto.

1. Discrepancias.

En caso de discrepancia entre lo establecido en los documentos de incorporacion de LATAM
CAPITAL y este Prospecto Informativo, se entendera que lo previsto en el presente prospecto
prevalecera. Asimismo, en todo aquello que los documentos de incorporacién de LATAM CAPITAL
no hubiesen regulado expresamente, se aplicara lo dispuesto en este Prospecto.

Lo estipulado en el presente Prospecto Informativo tendra la fuerza legal de un acuerdo entre
LATAM CAPITAL yel Inversionista en cuanto a las Acciones Comunes.

XVI. LIQUIDACION

LATAM CAPITAL podra voluntariamente acordar su liquidacién y posterior disolucidn previo lo
dispuesto en su Pacto Social y solicitando a la SMV la correspondiente autorizacion para ello,
segun lo estipulado en al Acuerdo 5-2004.

XVII. ANEXOS

1. Balance preoperativo auditado por auditor independiente.
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Informe del auditor independiente

A La Junta Directiva Yy Accionistas
Latam Capital Growth Fund Inc.

Opinién

Hemos auditado el estado de situacion financiera de Latam Capital Growth Fund Inc., Al
10 de octubre de 2023.

En nuestra opinidn, el estado de situacién financiera adjunto presenta razonablemente, en

todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Latam Capital Growth Fund
Inc., al 10 de octubre de 2023

Responsabilidad de la Gerencia Y de los encargados del gobierno corporativo de los
Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las NIIF para PYMES y del control interno que la
Administracién determine como necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores importantes, ya sea debido a fraude o error. Al prepararlos
estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, en su caso, los asuntos
relativos a su continuidad como un negocio en marcha y utilizando las bases contables de
negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar la
compaiiia o de cesar operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista de hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de
informacién financiera de la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestro objetivo es obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto no tienen errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
del auditor que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de acuerdo con las

Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error importante cuando éste
exista.

Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran importantes si, individualmente
0 de manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones cconémicas de los
usuarios realizadas tomando en cuenta estos estados financieros.



Una auditorfa comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener
evidenciag sobre los montos y las revelaciones expuestas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su
evaluacion del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos
originados por fraudes o errores. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera
el control interno sobre la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros,
a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Asimismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacién de las
politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Administracién, asi como la presentacion general de los estados financieros.
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LATAM CAPITAL GROWTH FUND INC.

Estado de situacion financiera de Apertura

10 de octubre de 2023
(En Balboas)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 25,000

Total de activos 25,000

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos
Cuentas por pagar -
Total de pasivos -

Patrimonio

Activos netos atribuibles a los tenedores de acciones 25,000
Total de patrimonio de los accionistas 25,000
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas - 25,000

Activos netos por accién
Activos netos por accion comin, basados en 25,000
acciones Clase A _BL 1,00



Notas a los estados financieros de Apertura
10 de octubre de 2023

1. Organizacién y Objeto

Organizacién

Sociedad anénima organizada y cxistente bajo las leyes de la Repiblica de Panamé
mediante Escritura Piblica No. 6,568 de S de septiembre de 2023, de la Notaria Piblica
Cuarta de Panama, inscrita al Folio 155742494 de la Seccion Mercantil del Registro
Publico, desde cl dia 14 de septiembre dc 2023 y con domicilio cn PH Bicsa Plaza, Piso 48,

ubicado en avenida Aquilino de la Guardia y Cinta Costera, Marbella, Ciudad de Panama,
Republica de Panama con teléfono +507 297-5901.

La sociedad es una sociedad de inversion cerrada, paraguas, auto administrada,
debidamente constituida de acuerdo con las leyes de la repiiblica de panama y registrada en
la superintendencia del mercado de valores.

Objeto

Latam Capital Growth Fund Inc sc dedicara de manera exclusiva a opcrar en calidad dc una
sociedad de inversién de capital de riesgo segiin dicho concepto se encuentra definido en el
articulo 2 del Acuerdo N° 1-2014 de 28 de mayo de 2014, emitido por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama. Para efectos de llevar a cabo cste objeto, la Socicdad
podra realizar todos los actos y ejercer todas las facultades permitidas por el Texto Unico
ordenado por la Asamblea Nacional, que comprende el Decreto Ley | de 1999 y sus leyes
reformatorias sobre el mercado de vlores en la Repiblica de Panama y la Superintendencia
de Valores, ademas de los acuerdos correspondientes dictados por dicha Superintendencia
que regulan la materia y todas aquellas normas que en el futuro adopte la Superintendencia

del mercado de Valores de la Repiiblica de Panama a las sociedades de inversion de capital
de riesgo.

2. Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas dc contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados se

presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente con relacién a
los periodos anteriores.

Declaracion de preparacion

El estado de situacién financiera ha sido preparado de conformidad con las Normas de
Informacién Financiera para la Pequeiia y mediana Empresa (NIIF para PyMES) emitidas
por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.



Latam Capital Growth Fund Inc.

Notas a los estados financieros de Apertura
10 de octubre de 2023

(Cifras en Balboas)

Moneda funcional Y de presentacién

Los registros se llevan en balboas (B/.) y los estados financieros estan expresados en esta
moneda. El Balboa, unidad monetaria de la Repiiblica de Panama, est4 a la par y es de libre
cambio con el Délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Repiiblica de Panama no

emite papel moneda y en su lugar utiliza el Délar (USS$) norteamericano como moneda de
curso legal.
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